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2 巫寒 4300

3 吴磊 1200

4 高卫民 700
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个股评级

!

荐股英雄榜

排序 推荐人 推荐人星级 所荐股票 推荐时间 起始日 结束日 起始价 最高价 最高涨幅 备注

1 国沛 ★(168) S*ST通科 2008-1-178:27 2008-1-17 2008-1-23 18 21.78 42.78% 正常

2 唐廷逸工作室 ★(43) 沈阳新开 2008-1-1611:35 2008-1-17 2008-1-23 17.92 23.85 33.09% 正常

3 李海洋 ★(5) ST长运 2008-1-1611:47 2008-1-17 2008-1-23 16.31 19.83 21.58% 正常

4 weiqiang ★(4) 鲁能泰山 2008-1-1620:58 2008-1-17 2008-1-23 9.07 11 21.28% 正常

5 股道天下 ★(4) 海虹控股 2008-1-1621:53 2008-1-17 2008-1-23 12.85 15.56 21.09% 正常

6 唐廷逸 ★(34) 云南城投 2008-1-1611:37 2008-1-17 2008-1-23 20.62 24.9 20.76% 正常

7 方正孟晓燕 ★(8) 敦煌种业 2008-1-1615:19 2008-1-17 2008-1-23 11.35 13.54 19.30% 正常

8 limjung4 ★(3) 红太阳 2008-1-1620:17 2008-1-17 2008-1-23 19.11 22.28 16.59% 正常

9 年轮 ★(8) 华发股份 2008-1-1615:45 2008-1-17 2008-1-23 45.3 52.71 16.36% 正常

10 heike ★(3) *ST万杰 2008-1-1617:07 2008-1-17 2008-1-23 7.96 9.22 15.83% 正常

云维股份(600725)
未来几年增长明确

"近期股价调整幅度较大!提供

了适当的介入机会" 目前股价对应

!""#年市盈率 $%倍!低于 &股航运

公司平均 !'倍的估值!考虑到 &股

增发价格为 ("元! 目前估值具备吸

引力" 虽然我们认为 )*+近期仍有

不确定性! 但预计 !,"#年干散货市

场仍将维持高位"

"短期 )*+ 可能仍有不确定

性" 考虑到中国铁矿石谈判之前!出

口商还有动力压货以及中国目前的

港口库存尚可以维持一到两个月!近

期 )*+走势可能仍有不确定性" 不

过由于之前 )*+跌幅较凶! 未来可

能即使下跌也会相对缓和"而且由于

出口商压货只是延后了需求!并不是

消灭了需求!因此谈判之后以及谈判

过程中!由于港口库存减少带来的抢

运!都将使得运价具备上涨动力"

"公司业绩并非与 )*+直接相

关" 对于 !""#年公司已经锁定了约

'"-./,-的运力! 则静态的来看!公

司业绩与即期市场 )*+波动的关系

为 $-的波动对应 ,01-的净利润波

动" 不过由于即期市场 )*+的波动

受很多因素影响!我们认为从年度平

均 )*+ 来预测公司业绩更有说服

力" 另外!由于公司目前 1,-的运力

为租赁运力!)*+的下跌从另一个角

度可以为公司提供进一步低价租入

运力的机会!从而对公司有利"

"参考可比公司估值!我们给予

干散货业务 !,,# 年 2/ 倍的合理市

盈率! 集运 !,,#年 $0'倍合理市净

率!对应 &股合理估值为 %(0(元"

"可能的风险来自 $#&股整体

估值风险$!#中国铁矿石谈判带来的

之后几个月 )*+走势的不确定性带

来的风险$(#我们目前假设的前提是

中国经济 !,,#年仍能获得 $,-以上

的增长! 如果全球经济出现大幅衰

退! 且影响到中国的固定资产投资!

则情况将比我们预测的要差"

#中金公司$

中国远洋(601919)
目前估值有吸引力

!"

港股直击·股金在线
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不久前!美国每年还要花费数

百万美元对抗森林火灾!但是现在

人们认为!偶发的森林火灾是有益

的! 因为它能够清除枯枝败叶!为

更年轻#更健康的树木生长创造空

间"自由市场和资本主义的情况也

是这样!其特点就是所谓的%创造

性毁灭&的周而复始"不久前!美国

人还骄傲地说!他们让夕阳产业退

出历史舞台!为新兴的高科技企业

让位!这就是他们成功的关键"

但是!这种理想化的美国式资

本主义出现了很大的问题" 现在!

美联储实际在试图拯救那些利欲

熏心的当日交易者和投机者!而不

是任他们自生自灭#自尝苦果" 就

像一部糟糕的校园电影中一直持

续到深夜的舞会!每一次都是看到

人们就要清醒起来了!美联储又打

开一小桶啤酒让舞会持续下去"在

互联网危机后!美联储通过将利率

降至 $-稳定了经济! 避免了经济

的严重衰退!但代价是造成了目前

的房地产泡沫" 现在!房地产泡沫

正在破裂!美联储再次采取%紧急

措施&! 将利率下调了 1' 个基点!

以使股票投资者免遭市场的大幅

调整!并拯救了那些在较低初始利

率下 3两年后利率肯定会大幅上

升 4购买了根本负担不起的愚蠢购

房者"

这是新的美国经济范式'无痛资

本主义"犯了错误(没关系!美联储和

政府会来拯救你" 但是最终!即使是

再厉害的派对狂人也有喝不下去的

时候!那么!整个遥遥欲坠的大厦就

会倒塌" 但是!%算总账&的日子还没

有来到!美联储的举措只会不断推迟

这一天的到来! 并且后果会更加惨

痛" 两天前!市场的预期还是美联储

在两周后的常规会议上将利率下调

!'.'"个基点$!%小时后! 新的市场

预期是在昨日宣布下调 1'个基点的

基础上还会再下调 '"个基点" 一天

就从 !' 个基点跳到了 2!' 个基点(

我并不指望这种事情会发生!但市场

目前的确是这么认为的"

尽管如此!美联储紧急降息的举

措!短期内对香港和内地股市的影响

将是非常有利的!因为无论如何市场

总体来说是过度抛售了"对香港的影

响更加明显和直接"美国利率的大幅

下调将导致香港利率的大幅下降!从

而引发已经在快速膨胀的房地产泡

沫" 我们推荐买入新鸿基地产!对于

更有勇气的投资者!我们在此轮反弹

中推荐信和置业" 港交所5,(##0678

港币 $'/0(, 元!同步大市4也会成为

此轮反弹的受益者!因为在市场遭遇

重挫期间! 交易量仍保持在较高水

平!因此其盈利并没有受到目前市场

波动的影响"

对于内地!尽管可能会出现技术

回调!从而使被大量抛售的地产和银

行股有所反弹!但我们仍然从根本上

看好黄金股" 很明显! 截至 !,,1年

底!中国已超过南非成为世界上最大

的黄金生产国" 同时!美国的货币和

财政政策非常宽松并且进一步放宽!

意味着最有可能出现的情况是美元

进一步疲软"我们看到昨天大部分货

币较美元都有所升值!并且更重要的

是! 黄金价格在经历了几周的疲软

后!回弹了近 ',美元8盎司" 我们仍

然看好紫金矿业和山东黄金"

#骆志恒$

美联储拯救股市!派对" 卖了股票还是投资者

!

港股投资手记

曾渊沧

!

热点港股扫描

园城股份#

2;;322

$

短线调整基本到位

!

机构荐股

创投行业"

创业板推出带来价值重估

美国突然减息
1'

个基

点!港股也大幅度回升!昨日

港股升
!((!

点 " 又回到

!%,,,

点之上!还会向上反弹

多少# 目前仍然很难估计!

昨日我说目前我又是

1,9

的现金和
(,-

的股票 !

有位读者指出我的说法与以前的说法前后矛盾!过

去"我曾说过有
1,-

的股票无论熊市或者牛市我都

不会卖! 为什么现在有
1,-

的现金!

我的现金有两个来源! 一是工作赚来的! 这包

括我在香港城市大学担任教职的收入" 以及演讲$

拍广告等等的收入!二是股息和租金收入!我有
2,

个单位的房屋收租"这些房屋全部没有贷款! 三是

去年卖掉新加坡一个单位的房子"也没有贷款! 换

言之"除非我每年将赚来的钱$租金和股息都投入

股市买股" 否则我的现金比率会自动上升! 当然"

如果股价升得快"升得多"现金的增长追不上股价

上升"现金比率会下降! 相反"如果股价下跌"现金

数额不变"现金的比率就会上升! 我以前说有
1,!

的股票不会卖" 那是指手上持有的
1,!

的股票不

卖! 但是不卖股票不等于现金比率不上升!

从
!,,1

年开始" 我就没有投入新的资金入股

市"现金比率自然会上升!在
!,,1

年
22

月
!!

日之

后"我开始卖股票!卖了以后"也曾适量地买回部分

股票"但是没有买足"现金因此增加了!

到了恒指
!/,,,

点和
!%,,,

点的时候"我分两

批减持股票"增加现金!再加上近日股价下跌"因此

现金比率就很高了!

简单而言"即使我目前的现金比率高达
1,!

"我依

然是一个长期投资者"依然相信投资能够创造财富!

去年
2,

月"恒指上升至
(!,,,

点"已经穿越了

我自创的%曾氏指标&的警戒线! 我没有采取行动"只

是保持警惕! 等到
!,,1

年
22

月
!!

日才开始卖股

票! 此后买新的股票"都是用卖了其他股票的资金!

为什么在
2,

月底的时候"我没有当机立断卖掉

所有的股票呢# 原因是'当时恒指成分股中已经包含

了很多
6

股!

6

股是不是该享有较高的市盈率估值#

如果是的话"那么恒指是不是该向上修正# 当时我没

有能力回答这一问题"所以也就没有采取行动!

这一回我的减持行动"有点后悔卖光了港交所"希

望有机会买回!卖港交所的股票"是因为港交所股价升

得太快!

%

年前还不足
!,

元"我担心一旦踏入熊市"成

交必然大减! 成交清淡"必然让港交所收入大减!

不过"悬而未决的%港股直通车&让港交所还有

机会大涨!

A

作者为香港城市大学
BCD

课程主任
E

花旗"%调升&领汇房产基金

花旗集团发表研究报告指

出!将领汇房产基金)"#$%067*目

标价!由 &#�'$港元上调至 $"�(&

港元!维持%买入&投资评级!息口

每下调 $)基点!将增加其公允值

*!"该行指出!投资者预期美国和

香港息口未来 &$ 个月会持续下

跌! 领汇相对其他地产公司吸引

力大!且兼具防守性" 花旗表示!

领汇资产的价值被低估! 每平方

�只有 $$"*港元!相对私人商场

则平均每平方� &�#+万港元"

美林"%买入&电盈

美林证券发表研究报告!首

次将电盈)"""#067*纳入研究范

围!给予%买入&的投资评级!目标

价 (�+港元!并指电盈具防守性!

有较好的平均增长"该行指出!电

盈的宽带电视业务处于国际领先

地位! 能弥补固网电话市场占有

率流失及增加宽带用客"

里昂"%沽售&玖龙纸业

里昂证券发表研究报告指

出!将玖龙纸业)$*#+067*投资评

级由%买入&降至%沽售&!目标价

也由 $'�' 港元大幅降至 &%�&#

港元"该行表示!由于美国需求减

少! 且毛利率受通胀影响令其原

材料及员工成本上升" 虽然该公

司计划拓展至上游范畴! 并增加

高档产品! 但不会在短期内带来

收益"

高盛"%调低&中移动

高盛证券发表研究报告表示!

预期中移动)"+(&067*回归 , 股

的时间表或会进一步推迟!故将该

公司目标价由 &#"港元大幅调低

%%!!降至 &%) 港元!维持其%买

入& 投资评级" 该行对中国网通

)"+"*067*最为看好!建议%强烈

买入&!目标价为 $'�)港元!较现

价高出约 $#!"此外!该行又认为!

中电信)"'$#067*估值过高!故评

级为%中性&!目标价 )�)港元"

"年报业绩符合市场预期" 云

维股份 !,,1 年实现主营业务收入

((0!亿元!同比增长 #1!$主营业务

利润 '0/#亿元! 同比增长 #:-$净

利润 $0:(亿元! 同比增长 /!-!摊

薄后每股收益 ,0//元!符合市场预

期" 实现经营现金流 !0#%亿元!每

股经营现金流 ,0:#元" 公司业绩大

幅增长的主要原因是!除了 ;<&和

纯碱的价格上涨以外! 三季度开始

通过向集团定向增发注入的大为焦

化和大为制焦合并报表导致! 同时

大为制焦的 !""万吨焦炭在四季度

开始达产!!"万吨焦炉气甲醇装置

也实现投产!("万吨煤焦油深加工

也部分投产!公司的 2"万吨粗苯精

制将在 %月份左右投产"

";<&# 联碱和焦化行业维持

较好行业景气度"聚乙烯醇);<&*供

需偏紧!价格将维持在高位!电石-

醋酸乙烯-;<&毛利基本维持稳定"

纯碱下游氧化铝和玻璃行业需求旺

盛! 预计今年前三季度纯碱价格将

维持高位!并有小幅上涨空间" 由于

焦炭行业落后产能的淘汰和钢铁需

求较强的影响! 国内焦炭行业维持

景气度!焦煤价格也大幅度上涨!焦

炭毛利呈小幅上升的态势"

"未来发展规划清晰" 公司已

经公告将实施公开增发! 计划融资

不超过 2#亿元!建设 !0'万吨炔醛

法 )*=和 !"万吨醋酸装置!以及

配套一氧化碳和锅炉改造项目" 同

时云维乙炔将建设 (" 万吨电石和

!"万吨醋酸乙烯" 公司未来将继续

发展电石乙炔化工# 煤气化和煤焦

化产业链" 公司所在地曲靖煤炭储

量丰富! 未来云维集团将成为云南

主要的煤化工生产基地之一" 我们

维持对公司 !""#年和 !"":年每股

盈利 20(%元和 201'元的预测!认为

公司业绩将超出我们预期! 未来几

年成长明确!维持%审慎推荐&评级"

'中金公司$

!

港股推荐

中国中铁(0390.HK)
目标价 --9,4港元

中海油(0883.HK)
目标价 -291;港元

中国中铁是全球第三大建筑工

程承包商!也是中国和亚洲规模最大

的综合型建设集团" 中国中铁已新

建#扩建和改建的铁路占中国铁路目

前总营运里程的三分之二以上!已建

设电气化铁路约占中国电气化铁路

总营运里程的 :'-"中国中铁将受益

国家基础建设投资的高增长!预计公

司 !""1年.!"":年盈利将保持 //-

的快速稳健增长" 根据分部加总法!

我们认为公司 &股的合理价值为每

股 220/'元人民币!6股合理估值为

220!'港元" 我们对中国中铁 &股和

6股首次评级为%优于大市&"

中国中铁将受益国家基础建设

投资的高增长" %十一五&铁路#城市

轨道交通规划基建投资分别比 %十

五&增长 !'1-和 2'"-" 铁路#城市

轨道交通也在交通运输行业政策排

名居第一位#第二位" !""1年.!"":

年铁路投资需求将加速释放! 公司

建筑主业在铁路建设领域以及城市

轨道交通领域将保持 !:-以及 !1-

以上的复合增长"

利润率预计逐步改善" 通过开

拓建筑业高端业务以及利润率更高

的新领域!并削减管理费用!我们预

计未来三年公司将改善综合毛利润

率和净利润率"

我们认为! 中国中铁面临的风

险包括中国经济的大幅放缓以及政

府在交通基建项目投入的大幅回

落! 以及原材料价格的大幅上升"

'中银国际$

中海油)"##(067*于日前宣布!

将于今年 !月 !2日赎回尚未换股的

!"": 年到期的 2" 亿美元零息担保

可转债" 现股份换股价为 '01:"港元

5最初为 /0"1'港元4" 现尚未换股的

债券占原规模的 !10"2'2-" 可转债

全部转换为股份后约相当于现行股

份的 (-" 在经历近期不寻常的下跌

后!预计将全数转换" 公司曾于 !""1

年 1月底公告!放弃其可转债的现金

结算选择权!消除其公允值损失对财

务费用造成的大幅增加"

本次提前赎回应同样可以减少

!""#年.!"":年财务费用" 公司受

益于高油价!预期 !""1 年原油实现

价格为 /'0" 美元8桶!!""# 年.!"":

年为 120'" 美元8桶和 1(0'" 美元8

桶!即年分别上升 2"0"-和 !0#-" 公

司业绩对原油价敏感度为! 油价每

上升 2 美元!!""# 年 >;? 平均约上

升 201'9" !,,#年和 !,,:年产量同

比预计分别上升 2!02!9和 !!0/:9"

!,,#年受益于税制改革! 业绩增长

可期" 由于陆上天然气提价!公司合

同价可参照提升! 因此可受益于天

然气价格上调"

加息影响略为正面"储量增长有

预期" @*++规模扩大和回归 &股预

期均可提升估值水平"人民币升值虽

影响负面但非关键因素!资源税有不

确定性!产量仍存在风险!业绩对原

油价格敏感度仍相对较高"目标价为

2/0:,港元" 投资评级为%收集&"

'国泰君安香港$

!

热点透视

中国证监会主席尚福林 2月 21日在北京召开

的全国证券期货监管工作会议上表示!争取在今年

上半年推出创业板市场" 2月 2:日!全国人大常委

会副委员长成思危在出席%!,,#中国国际私募股权

投资论坛&时也表示!创业板可能在两会后推出"

受此消息影响!创投概念股成近期弱市中一个

难得的亮点" 上周 &股是深幅调整的一周!但大众

公用#力合股份等创投概念股却逆势飘红!表现相

当活跃"

创业板的推出! 创投行业退出渠道的日益顺

畅!标志着创投行业的春天即将到来" 创业投资资

金运作的基本特性是%以退为进!为卖而买&!健全

的退出机制对资金运营至关重要" 据统计!!,,/年

通过中小板实现资本退出的创投企业获得了 !'0#

倍的平均回报" 创业板的最后推出!使制约创投行

业最大的瓶颈+++退出机制问题迎刃而解!创投行

业将因此进入一个蓬勃发展时期!参股创投公司的

个股不仅应获得一个价值重估!而且还将具有诱人

的成长性"

随着创投行业发展瓶颈的突破!创投公司的业

绩将出现高速增长!参股创投公司的上市公司将从

中获得丰厚的回报!市场必将对创投板块的价值给

予重新定位" 在对创投概念的操作过程中!我们应

重点把握上市公司的投资额大小!所参股创投公司

的投资能力等"

从近期市场走势来看!我们建议重点关注拥有

深圳创投 !,9股权的大众公用!参股清华紫光创业

投资公司的紫光股份和中海海盛!参股珠海清华科

技创业投资公司的力合股份等创投概念股"
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通过重组! 园城实业集团有限公司持有公司

!:01:9的股权!成为公司的第一大股东!并受让了

控股股东园城集团持有的新世界房地产 2,,9的股

权!主业转型房地产" 新世界房地产是一家集房地

产开发建设#物业管理于一体!年开发能力在 2,万

平方米以上的综合开发公司"重组后奠定了公司房

地产业务的主导地位!最终远离退市!成为二线地

产蓝筹股"

二级市场上! 该股经过半年多的箱体整理后!

无论在时间还是空间上调整均较为充分"近期在大

盘加速急挫的拖累下!顺势展开快速调整!股指重

返年线区域运行! 并将前期的反弹成果基本吞噬

掉" 周三在击穿年线的支撑后被迅速拉起!短线洗

盘较为充分!技术指标已调整到位" 该股基本面尚

可!后市超跌反弹欲望强烈!投资者可密切关注"

'九鼎德盛 朱慧玲$

问 "厦门港务 (

,,,:,'

)后市

如何操作#

高卫民"公司基本面情况相对

良好!港口业务比重逐步提高!预期

盈利能力提升" 二级市场上该股明

显强于大盘!短线有望突破 2(元"

问 "深圳能源 (

,,,,!1

)成本

!10'

元"后市如何操作#

文明" 暂时持有! 有反弹机

会" 该股可中线持有! 可以帮助

你减小损失"

问 "

?

上石化 (

/,,/##

)什么

价位介入合适# 后市如何#

高卫民" 该股二次股改未获

股东大会通过!据了解!大股东中

石化不太可能提高对价水平!同

时市场所盼望的吸收合并短期看

可能性也不大!暂时不宜介入!可

在 22元附近考虑"

问 "天药股份 (

/,,%##

)后市

如何# 请问是逢高出局还是补仓

待涨呢#

吴磊"目前医药板块强势!个

人建议可作适当补仓操作"

问 "四川长虹 (

/,,#(:

)后市

如何操作#

巫寒"该股为强势股"家电股

底部反转!可继续持有"

问 "长城开发 (

,,,,!2

)后市

如何"能否介入#

文明"该股可以适当介入!抢

反弹!但需注意轻仓介入为上"

问 "超声电子 (

,,,#!(

)后市

如何操作#

吴磊
'短期见底!走势明确!

建议持股"

问 " 请分析一下荣盛发展

(

,,!2%/

)后市如何#

巫寒"该股前期有基金介入!

继续看好"

问 "西藏旅游 (

/,,1%:

)现在

还能持有吗#

巫寒
' 该股暴跌之后还需要

技术修正!暂观望为佳"
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