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海通证券 吴先兴

由于对美国经济陷入衰退的担

忧，全球股市上周前两个交易日连续

两天大跌，A股市场也未能幸免，上

周上证指数收于4761.69点，下跌

8.08%。深成指数报收17294.01，跌

幅达到4.62%。受此影响，上周各类

基金的整体净值出现了不同幅度的

缩水。

股票型开放式基金中，133只股

票型开放式基金净值悉数下跌，平均

跌幅为3.47%，其中跌幅较小的为东

吴动力、上投优势和上投阿法，净值

下 跌 分 别 为 0.13% 、0.21% 和

0.21%。从规模上来看，缩水最少的

前三名基金均为中小盘基金，而且主

要的投资对象均为成长性股票。较

小的规模让其在大幅下挫的市场中

更加灵活的调整所持有的股票；而封

闭式基金的净值也损失惨重，平均净

值下跌2.99%，跌幅最少的封闭式基

金为基金丰和、基金汉鼎、基金安信，

净值分别下跌0%、0.04%和0.99%，

两只创新封基的净值缩水都较为严

重。107只混合型开放式基金的净值

简单平均下跌2.88%，净值表现较强

的前三名为上投双息、富国天瑞和盛

利配置，周净值增长率为1.33%、-0.

16%、-0.26%；均为股票仓位配置较

轻的保守型基金。货币式基金和部

分纯债型基金的净值微弱上涨，受股

票市场的影响，跌幅居前的债券型基

金仍为偏债和保本型基金。整体来

看，基金的净值缩水幅度要小于大盘

的跌幅，指数型基金的损失最为惨

重，20只指数型基金净值周跌幅为

5.27%，位于各类基金之首，因此在

市场大幅回调的情形下，主动型基金

要比指数基金相对抗跌。

受到股市暴跌冲击，上周沪深基

金指数出现大幅下挫。以点数计算，双

双创出历史最大周跌幅。沪基指收于

4923.12点，下跌5.63%；深基指收于

4820.15点，下跌6.67%。单个基金方

面，上周开盘交易的34只封闭式基

金除基金汉鼎微涨0.46％外全部下
跌，且跌幅都在1％以上；跌幅超过
5％的个基数量达到24只。瑞福进
取、基金景宏和基金裕阳跌得最为惨

烈，跌幅分别达到10.24％、9.79％和
9.78％。由于二级市场封闭式基金的
市价跌幅超过净值跌幅，封闭式基金

的折价率呈现拉大趋势，全部封闭式

基金的简单平均折价上升到18.06%。

一直以来我们坚持没有最好的

基金，只有最适合自己的基金的投资

理念，针对不同的风险偏好配置不同

的基金，建议风险承受能力较强的基

金投资者可继续选择持有高风险高收

益特征的基金份额，如股票型基金和

指数型基金等，尤其是那些投资中小

市值股票为主的基金。而对于那些风

险承受能力较弱的投资者，可以配置

一些债券型基金和货币式基金。债券

基金和货币基金去年整体收益比不过

股票基金，但其波动小，风险小的优势

也是股票基金无法企及的。在选择基

金时，我们认为宜从基金公司的旗下

所有基金的整体表现情况来考察基

金，事实上，根据我们的研究，基金公

司的整体业绩延续性要好于单只基金

的业绩延续性，上周上投基金管理公

司旗下基金的集体走强就是一个很

好的佐证。封闭式基金方面，经过了

前段时间追逐分红的暴涨之后，封闭

式基金折价率已经有了大幅的回归。

根据海通证券的测算，在保持目前净

值不变和折价回复到一个合理水平

的情况下，在今年2、3月份分红之

前，封闭式基金的超额回报率在0％
—8％之间。但从这两个星期看，折价
率又有扩大的趋势，折价的拉大有利

于超额收益的增加，因此建议投资者

可根据净值表现、年度可分配收益大

小和折价率的动态变化情况，积极关

注封闭式基金的投资机会。

折价率回升 封基重现买点
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焦点品种

汇添富增强收益债券

增强收益 积极避险

激进型投资者可增仓抢反弹
"

每周组合推荐
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联合证券 宋琦

激进型 继续持仓股票基金

受全球股市暴跌的影响，上周

A股市场继续大幅调整，投资者损

失惨重，但随着周遍市场的止跌反

弹，A股市场也有望迎来一轮较大

幅度的反弹。建议激进型投资者继

续持仓股票基金积极参与反弹。本

周推荐上投成长先锋和华夏全球精

选，上投成长先锋是上投摩根基金公

司管理的一只股票型基金，该基金主

要投资于国内市场上展现最佳成长

特质的股票，并积极捕捉高成长性上

市公司所带来的投资机会，努力实现

基金资产长期稳健增值。该基金近

期重新开放申购，投资者可重点关

注。华夏全球精选是华夏基金公司

管理的QDII，该基金为股票型基金，

其投资目标是通过全球范围的积极

股票资产投资，在国际化的投资视野

下寻找价值相对低估及具有良好成

长潜质的公司，追求在有效控制风险

的前提下实现基金资产的稳健、持续

增值。当前全球股市大跌，正是QDII

逢低吸纳的好时机。

稳健型 仓位控制在三成

虽然市场做空的能量已充分释

放，但连续的大幅下挫使得市场信心

在短期内难以恢复，预计春节前上证

指数将在4800点附近震荡整理。稳

健型投资者应把股票型基金的仓位

控制在3成左右。本周推荐银河银

泰和中信稳定双利。银河银泰是银

河基金公司管理的一只混合型基金，

该基金的投资理念是通过动态合理

的配置股票、债券和现金资产，适度

把握市场时机，在控制风险的前提下

获取长期稳定的投资回报。该基金的

选股是以本金的安全性作为重要考

察因素，选股范围侧重于优质收益型

股票。该银河银泰基金在近期市场的

调整中显得极为抗跌，走势明显强于

大势，稳健型投资者可重点关注。中

信稳定双利是中信基金公司管理的

一只债券型基金，该基金主要投资于

固定收益类产品，以债券市场投资收

益为基础，把握新品种、新业务和新

股申购等带来的套利机会，并积极操

作获得超额收益，其投资目标是在强

调本金稳妥的基础上，积极追求资产

的长期稳定增值，是稳健型投资者不

错的选择。

保守型 少量参与混合基金

对于保守型投资者，当前的市场

环境已不再适合大比例参与股票型

基金，只可少比例参与混合型基金，

主要资金应投资于货币基金或申购

新股。建议投资比例为混合型基金

占10%，货币型基金占90%。本周

推荐交银稳健和南方现金增利。交

银稳健是交银施罗得基金公司管理

的一只混合型基金，其投资理念是

坚持价值投资，充分发挥专业研究

与管理能力，根据宏观经济周期和

市场环境的变化，自上而下灵活配

置资产，自下而上精选证券，有效分

散风险，谋求实现基金财产的长期

稳定增长。南方现金增利是我国规

模最大的货币型基金之一，南方基

金管理公司在固定收益类资产的管

理上有着丰富的经验，由于当前新

股的发行频率较高，投资者可进行

申购新股和申购货币基金的滚动操

作，在本金毫无任何风险的情况下，

充分提高资金的利用率。

不同风格类型的基金组合
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天相投资金融创新部

汇添富增强收益债券型基金

是汇添富基金管理公司旗下第一

只债券型基金产品。该基金为主

要投资于固定收益类金融工具的

纯债券型基金，其风险与预期收

益高于货币市场基金，低于混和

型基金及股票型基金。该基金有

以下特点：

首先，该基金可以参与新股

申购。据计算，新股开闸以来，利

用自有资金滚动进行新股收购的

平均年化收益率约为 11.52%左

右。2007年全年由于央行连续6

次上调基准利率，10次上调存款

准备金率，债券市场一路下跌，经

历了长达一年左右的熊市，但打

新型债券基金（不包括中短债基

金）仍然取得了平均28.93%左右

不菲的净值增长率，其中新股申

购功不可没。据统计，在市场上五

只打新历史较长的纯债型基金

中，2006年上半年，新股投资收

益占到基金总收入的 36.5%，

2006年下半年，这个数据上升到

56.03%，而2007年全年，由于新

股发行节奏的加快以及众多海外

大盘股的回归，该数据继续攀升，

达到66.4%。

其次，随着新型公司债即将

在交易所大规模发行，该基金能

够有更多的投资选择。目前，市

场上已经发行的可分离债券的

债券部分收益率普遍高于 6％，
而且期限也不长，一般在 2－4
年之间，已经具有了一定的投资

价值。而2008年上半年是债市

建仓的良好时机，汇添富债券基

金的推出正当其时。因为经过

2007年的 6次调息后，目前的

固定收益市场投资品种收益率

显得相对具有吸引力。综上所

述，汇添富债券基金在此时获批

可谓生逢其时。
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基金动态

兴业基金

举办"持有人开放日#
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本报记者 施俊

兴业基金近日举办 2008年

首次“持有人开放日”活动。公司

总经理助理兼市场总监杨卫东、

投资总监杜昌勇以及兴业全球视

野基金经理董承非向近百名来自

银行、券商等渠道客户以及部分

直销客户，详细解读兴业基金去

年获得的优异业绩以及今年的市

场趋势。

据银河证券统计，截至

2007年底，兴业旗下三只非货

币基金均在同类基金中位列第

一方阵：其中兴业趋势基金全

年净值增长率为 153.26%，在

所有平衡型基金中列第 2位；

兴业全球视野基金全年净值增

长率 152.49%，在股票型基金中

列第 10位；兴业可转债基金作

为国内唯一一只可转债基金，全

年净值增长率达到 113.45%，不

仅在偏债类基金中拔得头筹，其

收益甚至超过相当一部分股票

型基金。

组合

类型
配置基金品种 基金类型

配置

比例
基金品种简评

激进型

组合

上投成长先锋 股票型 50%
上投摩根基金公司管理的一只股票型基金，该基金主要投资于国内市场上展现最佳成长特质的股票，并

积极捕捉高成长性上市公司所带来的投资机会，努力实现基金资产长期稳健增值。

华夏全球精选 股票型 50%

华夏基金公司管理的QDII，该基金为股票型基金，其投资目标是通过全球范围的积极股票资产投资，在国

际化的投资视野下寻找价值相对低估及具有良好成长潜质的公司，追求在有效控制风险的前提下实现基

金资产的稳健、持续增值。

稳健型

组合

银河银泰 混合型 30%

银河基金公司管理的一只混合型基金，该基金的投资理念是通过动态合理地配置股票、债券和现金资产，

适度把握市场时机，在控制下跌风险的前提下获取长期稳定的投资回报。该基金的选股是以本金的安全

性作为重要考察因素，选股范围侧重于优质收益型股票。

中信稳定双利 债券型 70%

中信基金公司管理的一只债券型基金，该基金主要投资于固定收益类产品，以债券市场投资收益为基础，

把握新品种、新业务和新股申购等带来的套利机会，并积极操作获得超额收益，其投资目标是在强调本金

稳妥的基础上，积极追求资产的长期稳定增值。

保守型

组合

交银稳健 混合型 10%

交银施罗得基金公司管理的一只混合型基金，其投资理念是坚持价值投资，充分发挥专业研究与管理能

力，根据宏观经济周期和市场环境的变化，自上而下灵活配置资产，自下而上精选证券，有效分散风险，谋

求实现基金财产的长期稳定增长。

南方现金增利 货币型 90% 我国规模和品牌都属一流的货币市场基金。
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