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100022 富国天瑞强势 1.0011 5.27 1

000011 华夏大盘精选 7.6800 5.05 2

240005 华宝兴业多策略增长 1.0029 3.54 3

162201 泰达荷银成长 2.2765 3.32 4

580002 东吴价值成长 2.2028 2.91 5

160610 鹏华动力增长 2.1840 2.68 6

257020 德盛精选股票 1.3510 2.66 7

410001 华富竞争力优选 1.2667 2.35 8

290002 泰信先行策略 0.9916 2.32 9

350002 天治品质优选 1.1383 1.78 10

481006 工银瑞信红利 1.2178 1.73 11

530005 建信优化配置 1.1972 1.72 12

373010 上投摩根双息平衡 1.5127 1.68 13

200008 长城品牌优选 1.2028 1.55 14

375010 上投摩根中国优势 3.8140 1.55 15

377010 上投摩根阿尔法 6.5724 1.44 16

000031 华夏复兴 1.0260 1.38 17

161005 富国天惠成长 2.1194 1.34 18

002011 华夏红利 3.1680 1.28 19

000001 华夏成长 1.7330 1.21 20

!

!"#$

基金·封面文章 "#$%

年
&

月
"%

日 星期一

责任编辑!张亦文
'

美编!许华清 邮箱!

()*+,,-.*,/012/0-

电话!

$"&34%5678"9

大震荡冲击基民心理防线

净值全线下跌

在这个异常寒冷的 2008年年

初，投资人嗅到了越来越多的不安

气息。

受外围股市调整拖累，1月 22

日，A股一枝独秀的神话被打破，沪

深股指当日大跌7％，近千只个股同
日跌停。其后虽历经美联储紧急减息

救市，周边市场反弹，上证综指上周

仍重挫了8.08％，仅次于1998年8
月10日至14日一周8.11%的跌幅，

创十年来最大周跌幅。

与此同时，公募基金的应对答卷

显然也无法令人乐观。据银河证券数

据显示，包括股票型、指数型、偏股型

在内的205只开放式基金，上周份额

净值无一上涨，其最大周跌幅高达

7.32%。31只封闭式基金中，仅基金

丰合平盘报收；24只平衡型基金中，

仅上投摩根双息平衡小幅上涨。保本

型基金也不再“保本”，呈现全线下

跌的态势。

其中，被动跟踪大盘的指数型基

金成为上周受伤最深的板块，平均周

跌幅达5.45%；股票型基金的平均周

跌幅为3.10%；而在此轮牛市中日益

边缘化的中短债基金品种，则成为上

周净值唯一上涨的板块，平均周涨幅

为0.07%。

事实上，银河证券数据显示，在

所有纳入统计的312只公募基金中，

仅9只上周净值出现小幅上涨。

今年以来基民多数亏钱

如果我们把目光放大到 2008

年以来，数据同样不容乐观。上证综

指从5265点调整至 4761.69点，仅

最近两周，两市总市值已“缩水”近

4万亿元，流通市值也减少了7328.7

亿元。

晨星开放式基金业绩排行榜显

示，截至 1月 25日，在 179只股票

型开放式基金中，今年以来仅37只

出现净值上涨，其余142只均处于亏

钱状态，该板块平均净值增长率为

-1.705%，另有10只基金份额净值

处于1元以下。这意味着对于大多数

在2008年初进入市场的基民而言，

亏钱是个正常状态。

这一结论不免令人沮丧，事实

上，在过去的两年间，基金几已成为

稳赚不赔的象征。“要赚钱，买基金”

的热语犹在耳畔，偏股型基金去年

108.11%平均增长率还难以忘怀。而

市场转瞬间的风云突变，实在令人无

法适从。

仍有幸运儿

当然，也有些优秀品种不负众

望。晨星数据显示，富国天瑞强势今

年以来的回报率为5.27%，华夏大盘

精选为5.03%，华宝兴业多策略增长

为3.54%，位列股票型开放式基金今

年以来净值增长前三甲（截至1月

25日）。值得注意的是，除华夏大盘

精选外，股票型基金前十名的状元榜

已全部换血。而华夏基金也在这一前

20的业绩排行榜中，占了4席，成为

上榜基金最多的公司。

船小好调头的小盘基金在这一

震荡市中，显示出了一定优势，如华

富竞争力与天治品质优选，其今年以

来回报达2.35%与1.78%。

另一方面，一些在2008年初完

成大规模持续营销的基金品种在此

轮调整中，受影响较小。如富国天瑞

与华宝兴业多策略刚结束拆分，上投

摩根的阿尔法基金与中国优势则刚

完成大比例分红。这些股票仓位较

低，且手握大量现金的基金品种，无

疑是此轮震荡市中的幸运儿。

申购还是赎回

随着市场的巨幅震荡，关于股

票型新基金获批，大量救场资金入

市的传闻也不绝于耳。来自华夏基

金的信息显示，2008年新基金的最

新批文仍然给了债券型。但另一方

面，市场所恐惧的大规模赎回似并

未出现。

来自业内和各托管银行的数据

显示，上周A股市场基金连续三日

的累计情况仍为净申购。据悉，1月

21日，上证指数下跌5.14%的当天，

A股市场的股票型基金和混合型基

金的净申购额出现了明显上升。1

月22日，上证指数续跌7.22%。A

股基金的申购和赎回情况趋于稳

定。而 1月 23日，上证指数反弹

3.14%的时候，申购赎回稳定的局面

得以持续，部分基金出现了一定的

净申购。

长城基金的相关人士表示，该公

司上周的申购数据一直保持较大的

增长，而且出现净申购的基金都是股

票型的基金。

“投资者已经被市场教育了，他

们更加理性。一些投资者对下一阶段

的市场还是比较看好的。”巨田基金

公司市场部人士表示。

但另一方面，在这一巨幅震荡

中，广大投资人的信心似乎在减弱。

上周中国证券网举行的“是否该持

基过年？”的调查中，约59.92%的投

资人选择“不会持基过年，将全部卖

出基金”；另有 7.87%选择“减仓用

于消费”；只有29.71%的基民表示

“将持基不动”。

家住上海浦东新区的林老太，去

年年底将为数不少的退休金投入了

基金市场。“市场这么跌，我们该怎

么办？究竟该赎回还是可以继续买

入？不是说基金很赚钱吗？”林老太

上周数次致电本报编辑部咨询，焦虑

之情溢于言表。

她当然不是个案。各大基金公司

的客服电话更成了热线，投资人显然

没为这样的波动做好准备。

赚钱效应不再%

那么，在这似乎并不顺利的

2008年，基金的赚钱效应真的不再

了吗？

多数基金经理在 2007年的四

季报中，对后市表达了谨慎的态度。

紧缩性货币政策与上市公司业绩增

长放缓已成为行业共识。

“2008年市场波动将加大，市

场整体估值水平的向下调整是不可

避免的。考虑到本基金的规模，我们

对未来的回报持谨慎看法。”博时主

题行业表示。该基金在2007年的收

益率达189.9%，位列所有基金品种

第三名。

华富基金投资研究部副总监沈

雪峰在近期的媒体见面会中表示，与

前期的行业普涨相比，基金业在

2008年赚钱变得不容易，业绩或将

出现分化。“与前期买入并持有的策

略相比，在这大震荡的一年中，学会

卖出（股票），保持收益，或将变得关

键。”沈雪峰。

管理人的这一态度，或也影响了

广大投资者。在本报近期的2008年

基金收益预期调查中，多数基民将预

期设定在50－20％间。这与过去两
年偏股型基金 80－100％间的平均
收益，出现了显著下调。

当然，并非所有人都不乐观。国

投瑞银成长优选基金基金经理靳奕

表示，中国经济长期成长前景没有

改变，在外围因素刺激下的市场短

期调整反而将有利于基金在下跌中

买入优质股票。而回顾全球股市经

历过多次大幅震荡，但最终都走出

了短期困境而波动向上。靳奕管理

的成长优选基金目前仍在集中申购

期，他表示此次市场调整“跌出来的

投资机会”。

长城证券基金分析师阎红对

《上海证券报》表示，对于广大投

资人而言，在这一震荡市场中，应

选择那些经历了熊市与牛市，经验

丰富，风格较为稳健的基金管理人

及其管理的基金品种，进行投资。

而定期定投，则可能降低市场震荡

带来的风险。

基金稳赚不赔的神话，

似已渐行渐远。

来自银河证券的数据

显示，包括股票型、指数型、

偏股型在内的 205只开放

式基金，上周份额净值无一

上涨，最大周跌幅高达

7.32%。其中，股票型基金的

平均周跌幅为3.10%。

在这些令人沮丧的数

据背后，上证综合指数一周

下挫了 8.08%，跌幅创十年

之最。经历了连续两周的下

跌之后，两市A股总市值已

蒸发了4万亿元。

是牛市中的震荡整固，

还是投资盛宴的谢幕？基金

业的赚钱春天，是否已被这

股调整寒流封冻？投资人在

这个巨幅震荡的市场中又

该何去何从？
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