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特约撰稿 陆伟

随着春节长假的临近! 长假

中外盘行情的变化将使国内投资

者留仓的风险加剧! 节后开盘的

大幅度高开或者低开通常使重仓

交易者保证金大幅损失! 而交易

所" 期货公司也将以增加保证金

比例形式来控制风险! 提醒投资

者引起注意以免连续停板带来穿

仓事故#

往年春节后国内开盘行情与

外盘变化对比如右图$

总体来说!在春节放假期间!

外盘比国内要多开至少 !个交易

日!在这么长的时间内!外盘期货

价格可能发生很大变化因而导致

国内期货品种在节后开盘时的大

幅跳空缺口$ 金属商品期货受中

国因素影响通常以涨停高开为

主! 而农产品近几年同样大幅高

开$以近几年的规律来说!节后相

对于商品的需求期望趋于旺盛$

但是规律也有可能变化! 笔者建

议投资者以轻仓过节为主要策

略!切忌重仓$

长假将临 注意控制持仓部位
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本报记者 黄嵘

昨日上海期锌出现涨停$ 主力 "#"$ 合约以

%&'""元开盘! 较前一交易日结算价高开了 ($'元!

涨幅为 )*#+%早盘时!多空双方在 %#&''元一线出现

了较为激烈的争夺%午后开盘不久!多头便占据了上

风!期价被大幅拉升至涨停!收盘报 %&%&(元!较前

一交易日结算价上涨了 ,-(元$

江南期货认为!国内现货市场锌货源充足!不过

部分订单出现了滞留情况!等待运输恢复$伦敦锌基

本面依然疲弱!库存出现大幅增加!总库存已经超过

了 .'万吨$ 伦敦锌持仓量接近 .&万手!较去年的平

均持仓量 ./万手足足高出了 (万手!显示资金源源

不断入场的迹象较为明显!这也意味着!锌价后市在

不断的震荡中或将孕育着大级别行情$
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全球主要黄金市场行情
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月
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月
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日伦敦现货黄金午盘定盘价为
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美元
7

盎司
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提供）

国际期货市场行情

数据截至北京时间1月29日21点上海金鹏提供
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本报记者 钱晓涵

)'',4)''#榨季第二次国产糖收储交易于昨天

上午 &点开始!此次挂牌收储的数量为 %'*((万吨$

最终!本次收储交易总共成交 ,*(%万吨!成交价&到

库结算价'最高为 ;,,'元4吨!最低为 ;!#'元4吨!

平均价为 ;,%&*'/元4吨! 全部成交金额达 )*,&亿

元$ 据悉!山东泰安 !&%糖库"山东东营粮食储备库

这两个库点没有成交$

按照商务部 %号公告的要求! 今年我国计划收

储国产白砂糖 ('万吨$ 算上本次交易结果!今年已

经结束的两次国产糖收储累计数量接近 ),万吨$

国储二度收糖成交 91:万吨

!

本报记者 黄嵘

联储降息和对南非供应

担忧的预期!使得国际热钱卷

土重来$ 昨晚国际现货金价和

期金价创出了 ), 年新高!这

已经是连续第三个交易日创

出新高$

截至记者发稿! 伦敦现货

金价最高上涨至 &;;*%' 美元4

盎 司 ? 纽 约 商 品 交 易 所

&0@ABC' 期金最高涨至 &;;*;

美元$ 本轮贵金属涨势可谓是

来势汹汹(上周五!伦敦现货金

最高涨至 &);*,' 美元4盎司!

0@ABC 期金最高涨至 &)/*;'

美元4盎司$ 本周一!伦敦现货

金最高涨至 &)&*;( 美元 4盎

司 !0@ABC 期 金 最 高 涨 至

&)&*,'美元4盎司$

)目前市场正在等待美联

储利率决策$ *一德期货在收

市报告中分析!)市场预期美

联储可能会在上周降息 ,( 个

基点后!再度降息 ('基点$这

种对美联储可能再度降息的

预期推动了美国股市的收高!

并提振了金属市场的人气$ *

另一方面!基本面上对未来贵

金属供应的担忧越发加剧$中

瑞金融评论认为! 在南非!因

多家采矿厂受到电力中断影

响! 产金商被迫降低产出!这

引起市场对黄金和铂金供应

不足的担忧!为金价提供了强

劲支撑$

投机资金的卷土重来也被

多数研究机构视为本轮行情的

主要动力$

市场分析认为! 由于大量

国际投资基金参与到贵金属市

场中来! 以致这种连续创新高

的行情出现$ 高赛尔研究中心

的研究员也同样持这一观点!

并对黄金价格的持续性提出了

质疑()目前基金已经悄悄取代

了传统的商业买盘! 成为主要

做多力量!基金买盘在上升!而

实际消费买盘在下降$ 这让人

对上升的稳固性有所担忧+ *

从印度传来的消息也印

证了消费性买盘已被投机资

金所取代$据称黄金最大的消

费国印度今年 % 月黄金进口

量将会出现滑落$ )印度从去

年 %) 月至今年 % 月几乎没有

进口多少黄金和白银$ *孟买

金 银 协 会 &1@ADEF 1GHHI@J

KLL@MIENI@J' 主席 OGPBLQ RGJ0

SIE 表示!)因为印度的消费者

已被如此高的金价所吓退$ *

同时!0@AABPT银行在伦敦的

黄金交易员也表示! 近期日

本,伦敦"中国香港和印度的

真实的消费性买盘已变得非

常非常少$ )消费者称他们在

等待黄金跌入 #(' 美元4盎司

之后才愿意出手$ *

上周五公布的美国商品

期货交易委员会&0U30'持仓

报告显示!0@ABC的投机者在

上周时继续重仓贵金属!尽管

上周价格正在经历调整$ )上

周经历价格调整之后! 虽然

0U30 数据显示投资者缩减

黄金和铂的头寸!但基金净多

头仍旧处于历史高位$ *巴克

莱评价道$

投机资金成做多主力 现货金创新高
盘中最高达到933.10美元/盎司

纽约油价盘中重回 75美元

!

本报记者 钱晓涵

美联储利率政策会议即将召开! 由于市场普遍

预测美联储将下调基准利率! 国际原油价格昨天就

有所异动$ 截至记者发稿!纽商所&6789:'-月份

交割的轻质原油期货盘中最高触及 &%*&/美元4桶$

另外!美国总统布什发表国情咨文!敦促国会尽

快通过刺激经济的一揽子计划! 这也被视为对原油

价格形成利好$

市场人士指出!美联储一旦决定降息!将缓解人

们对经济衰退的忧虑! 而这会给原油需求提供潜在

的推动力!同时也迫使美元进一步走软$

法国巴黎银行V16W WEPIDELX分析师表示!油价

走势更多是受市场对美国经济前景的担忧而非供

需基本面因素影响$ 在 .月初!市场对美国经济衰

退将打击原油需求的担忧一度支持油价飙升至 .''

美元上方$

周一公布的疲弱新屋销售数据加剧了市场对美

联储再度降息的猜测!曼氏金融Y8U ZH@DEHX驻伦敦

分析师预计!美联储本周将至少降息 ('个基点$ 接

受媒体调查的 5'名交易员中有 .#名认为联储将降

息!其中 ./名预计降息幅度为 ('个基点$

!

本报记者 黄嵘

昨日沪期铜高开高走$ 主力 #'/合约以 !''''

元开盘!较前一交易日结算价上涨了 ,-'元!涨幅超

过 .+$ 早盘多空双方围绕 !''''元一线附近争夺激

烈!整个早盘处于高位震荡行情%下午开盘后!多头

开始发力!价格出现了明显的拉升行情!以接近全天

最高价收盘$ 收盘报 !'(('元!上涨了 .5#'元!涨幅

为 5*.!+$ 成交量继续放大!为 55*/!万手!持仓量增

加了 --(5手!报 &*(5万手$

金汇期货认为!虽然伦铜库存下降!但伦铜现货

转变为贴水状态!上海铜现货升水由原来的 .'''元

降至 (5(元$ 铜库存虽持续回落!但现货升水却从扩

张走向回落!说明现货的供应压力还是很大!上涨动

力不足$

上海期铜高开高走

!

通讯员 周洪涛

来自中国黄金协会的消息称!5'',

年中国黄金产量为 5,'*/&.吨!同比增

长 .5*!,+!创历史最高水平!距世界黄

金产量排名第一的南非仅一步之遥$据

悉!南非 5'',年黄金产量达到 5,5吨$

.&&( 年! 中国黄金产量达到 .''

吨!并于 .&&#年登上 .,'吨台阶%5''!

年中国全年累计产金 5/'*',# 吨!比

5''(年增长 ,*.(,$ 在过去的 (年里!

中国的黄金产量增长了 -/*#/+! 这标

志着我国黄金工业的市场化进程加快!

在国际黄金业中的竞争力增强$

自上个世纪 &' 年代中期以来!我

国黄金工业体制发生了巨大变革!经过

产业结构调整和资产重组!一批产业集

中度较强的大" 中型黄金企业迅速崛

起$通过兼并扩张!实力不断增强!已初

步具备了一定的国际竞争力$

金矿资源正被陆续发现$ 5''!年!

在滇黔桂"陕甘川等地区探明黄金储量

超过 !('吨$ 5'',年至今!国内陆续新

发现五座大型"特大型金矿(分别为已

探明储量 .5'吨的冈底斯雄村铜金矿"

探明储量 ..(吨的东昆仑青海大场金

矿"探明储量 -'#吨的秦岭甘肃省甘南

地区阳山金矿"探明储量 (.*#-吨的山

东省莱州市寺庄金矿"探明储量 .(#*5!

吨的海南抱伦金矿!以及一些铅锌矿外

围的金矿等$

国家发展和改革委员会工业司表

示! 黄金工业 )十一五*&5''!至 5'.'

年'专项规划组织了专家论证!提出 (

年生产黄金 .-''吨" 新增黄金基础储

量 -'''至 -(''吨的发展目标$

南非的黄金产量自 .&'(年至 5'',

年!一直居世界首位$ 5'',年南非黄金

产量为 5,5吨! 比 .&&!年的 5&!吨减

少了 #,$南非和其他传统生产国&如美

国和澳大利亚'产量下降!是金价上涨!

全球黄金产量却不增反降的主要原因$

!

特约撰稿 杨一平

巴林银行非法交易案亏损

./

亿美元并导致巴林银行破产!

法国兴业银行近日又发生亏损

,.

亿美元的悲剧"这两件相隔
.'

多年的事!有着惊人的相似之处#

一$ 都是在金融衍生品市场中翻

了跟头%二$给这两家国际大行造

成灭顶之灾的不是什么大人物!

而是两个交易员%三$这两个交易

员的共同问题都是交易活动超过

了自己的授权许可%四$他们的错

误行为一直得不到及时的发现!

最终导致一发不可收拾"

金融衍生品市场确实是一

个高风险的市场! 但从金融衍

生品市场产生和发展的动因来

看! 恰恰是为了管理金融市场

中的风险"

那么法国兴业银行的亏损到

底是什么原因呢& 是内部风险控

制系统的缺失和形同虚设" 这两

个交易员为什么可以超出自己的

授权进行非法交易& 为什么发生

了问题后!公司不能及时发现&

交易员之所以有机会超出

权限进行交易!是因为这些企业

对金融衍生品市场的风险熟视

无睹!只看到金融衍生品市场的

高收益!而忽视了高风险!忽视

了对风险的认识与管理" 这几个

交易员以前往往有得手的违规

操作经历!这些经历让这些交易

员盲目自信!甚至使管理人员对

这些交易员持迷信的态度" 如里

森在
.&&(

年出事前! 仅在
.&&/

年上半年! 就为巴林银行攒取了

-'''

万美元的利润!被奉为'交易

神童("

超出权限交易! 或因为默

许$或因为监管不力" 法国兴业

的交易员凯维埃尔!实际上自己

就是监管者!据报道!他曾经在

法国兴业银行的安全控制部门

工作过!他利用在安全控制部门

的工作经历和获得的知识来逃

避监管!用编造的交易掩盖他的

非法交易活动"

堡垒的倒塌往往来自内部"

法国兴业银行事件对股指期货的

参与各方! 特别是证券公司和期

货公司的内部风险管理和控制体

系敲响了警钟" 备战股指期货!应

该将完善内部风险管理系统作为

一项具体而重要的工作去抓"

一是要建立一支股指期货

业务开发和风险管理团队 !明

确各业务岗位和风险管理岗位

的职责"

二是要建立和健全内部管理

体系和严格的内部管理流程" 包

括密码重置在内的所有流程和模

式均要有严格的操作规范! 对银

期转账$ 出入金管理等关键流程

更要有严密的规定"

三是要借鉴境外期货公司

的管理模式! 引进
[EP

管理技术!

对每个风险点进行量化管理%在

管理体系上实现金字塔型的'竖

线管理体系(!自上而下!对风险

点层层分解!最后在量化的基础

上落实到每个业务操作员上"

四是交易所应该在联保制

度的基础上! 加强对期货公司

内部管理制度和财务状况的巡

回检查和定期检查! 真正做到

万无一失"

昨日沪深 -''指数期货仿真交易小幅震荡!各

合约小幅上扬$ 当月合约上涨 '*#点!涨幅 '*#+!下

月合约下跌 .(*/点!跌幅 '*5#+!当季合约上涨 -,*/

点!涨幅 '*(#+!下季合约上涨 .(/*!点!涨幅 5*.5+$

现指在年线附近寻求支撑!短期可能有所反弹!

但依然处于弱势整理$期指同样处于弱市!但走势强

于现货!说明市场预期行情可能触底$ 从盘面看!市

场人气依然不足!反弹乏力!操作上注意控制风险$

!国泰君安期货 马忠强 葛成杰"

期指仿真小涨收阳

中国成世界第二大黄金生产国
2007年中国黄金产量为270.491吨 同比增长12.67%

法兴大亏损启示%

内部风控须铁腕执行

国际现货金价走势 张大伟制图


