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个股评级

!

荐股英雄榜

排序 推荐人 推荐人星级 所荐股票 推荐时间 起始日 结束日 起始价 最高价 最高涨幅 备注

1 唐廷逸56 ★(27) 银星能源 2008-1-3116:46 2008-2-1 2008-2-14 16.03 20.82 29.88% 正常

2 李海洋 ★(7) *ST源发 2008-1-319:15 2008-2-1 2008-2-14 7.22 8.78 21.61% 正常

3 唐廷逸工作室8 ★(18) 复旦复华 2008-1-3116:50 2008-2-1 2008-2-14 12.19 14.67 20.34% 正常

4 方正姚虞 ★(2) 保定天鹅 2008-1-3110:35 2008-2-1 2008-2-14 15.97 18.95 18.66% 正常

5 开拓 ★(4) 鞍钢股份 2008-1-3119:10 2008-2-1 2008-2-14 22.42 25.71 14.67% 正常

6 谢燮 ★(4) 黔轮胎A 2008-2-17:49 2008-2-1 2008-2-14 11.19 12.82 14.57% 正常

7 方正阿盛 ★(8) 中体产业 2008-1-3113:42 2008-2-1 2008-2-14 30.57 35 14.49% 正常

8 方正崔京生 ★(1) 香梨股份 2008-1-3113:43 2008-2-1 2008-2-14 12 13.7 14.17% 正常

9 方正李民 ★(8) 西单商场 2008-1-3113:48 2008-2-1 2008-2-14 17.95 20.2 12.53% 正常

10 方正刘斐 ★(4) 广博股份 2008-1-3113:31 2008-2-1 2008-2-14 14.85 16.7 12.46% 正常

法拉电子(600563)
超预期成长值得期待

"世界经济强势发展引发水泥

需求强劲! 带来近 !"#亿$%##亿元

人民币&年的水泥工程市场" 其中我

国水泥工程市场约在 ' 亿 ##$'(#

亿元人民币&年! 国际市场 #不含中

国$ 约在 ''#亿$'"#亿元人民币左

右% 在目前的水泥生产线中!除了中

国与印度保持了立窑外!世界其他国

家几乎全部为新干法水泥生产线"

"新干法生产线总承包模式成

为公司承包项目的主要方式" 公司

已经掌握了从 !###)*+&(###)*+&

"###)*+ 直至 '####)*+ 大型生

产线的核心技术能力!通过采用总

承包模式!更能体现公司的竞争优

势" !##,年公司海外新签亿元合同

额折合人民币 '-# 亿人民币元左

右! 为公司的未来发展奠定了良好

的基础"

"公司 !##, 年已经成为世界

排名第一的水泥生产线承包商!

'./0123(品牌在国际市场已获得

认可 % 公司已经全面 超 越 了

45.6789:&海德堡等竞争对手!以沙

特项目的竣工为标志! 公司已经在

国际市场上获得了良好的认同度!

成为了世界的'./0123(%

"通过多方面保持竞争力!进

一步成就'./0123(品牌% 公司聚

集了我国水泥工程服务行业的大部

分人才! 并通过资源重组弥补业务

短板! 并与国外竞争对手建立良好

关系! 有利于公司装备水平的进一

步提高%

"公司毛利率拐点未现! 短期

内有进一步下降的趋势%我们认为!

公司未来在获得一定垄断优势后!

将可能逐步提高报价!增加毛利率%

现阶段主要是通过规模效应来缓解

毛利率下降的影响% 我们预计!!##,

年$!##; 年公司 <*. 将达到 '=(#

元&!=#"元&!=""元%给予 !##-年 %"

倍$("倍的市盈率!目标价 -#元%

#招商证券$

中材国际(600970)
打造世界的%56789:&

水泥股"投资机会在中线
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前晚美股走好! 所公布

的冬季销售数据比预期好很

多" 布什总统也正式签署了

'>-#

亿美元的刺激经济方

案" 道琼斯指数上升
',-

点"

很自然! 昨日亚太股市业全

面回升" 恒指总算在
!(###

点之上收市!升
-"!

点!一洗春节后开市低收的霉运"

春节后第一个交易日!恒指直泻而下" 我心中感

觉这是没有实质性因素支持的跌势!是一种心理恐慌

所带来的抛售"我有种想入市的冲动"很可惜!最后我

对自己的信心不够! 或者说我对股市的信心仍然不

够" 到了下午收市!我仍然只是一名旁观者"

股市一连三天的回升!是不是在积攒动力创造一

个像样的大反弹#不过!股市在熊市也不会不断地跌"

每一个大熊市都有至少一个相当规模的反弹" 现在!

股神巴菲特开始入市寻找猎物!而电盈也全面收购盈

大地产!出价比前日收市价高
!"!

" 出手阔绰" 这说

明!盈大地产的股价已经严重偏低!低过其实际价值!

这才使得电盈支付
!"!

的溢价收购"巴菲特与电盈的

出手说明目前股市的确有不少便宜货"

接下来!上市企业公布业绩!业绩好的企业就更加凸

显其股价便宜的吸引力" 这可以协助改善股民的信心"

如果这一轮升浪是一个比较明显的反弹浪!大家

就不要急着减持!可以多持股一阵子" 看看反弹浪可

不可以再扩大# 现金太多而找不到投资$投机目标的

人也可以考虑追货!希望能够赚
'#!

至
'"!

"

何止巴菲特想入市!新加坡政府也想入市"日前!

新加坡媒体报道新加坡内阁资政李光耀在春节献辞

中大谈股票投资"他说新加坡政府去年没有在股市狂

热时盲目入市抢购股票! 反而卖掉了一些股票套现"

现在手上有很多现金!在寻找投资机会"与此同时!外

电报导说新加坡政府的投资机构淡马锡想增持渣打

银行" 目前!淡马锡已经持有渣打银行近
!#!

的股份"

不久前!香港金管局总裁任志刚公开称不允许外国政

府持有超过
!#!

股权的银行发行钞票"如果淡马锡真

的挑战任志刚!增持渣打银行股权!任总是否真会下

令渣打银行收回所有已发行的钞票# 如何收回#

这倒是很有趣的问题" 香港政府不发行钞票!由

商业银行发行钞票"如果有外国政府趁现在汇丰股价

低迷时一口气买下
!#!

的股权!是不是汇丰也不能发

钞了" 此外!中银香港在市场上由小股东持有的股权

也超过
!#?

"如果外国政府出面在二级市场上收购这

!#!

的股权!中银香港岂不是也不能发行钞票了#到时

候!说不定香港政府得亲自出马印钞票了"
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港股在混乱中上涨 像样反弹或将发生

!

港股投资手记

曾渊沧

!

热点港股扫描

!

港股推荐

华电国际(1071.HK)
目标价 /"0港元

华电国际公布公司将发行可

转债约 "% 亿元人民币用以收购母

公司中国华电旗下的四家电厂!包

括四川鸡谷脑水电& 杭州半山电

厂&石家庄热电和河北水电% 目前

四家电厂总装机容量约为 !!! 万

千瓦!收购完成后预计将增加公司

权益装机容量约 '(;=, 万千瓦!占

目前公 司总权益装机容量约

;='-?) 然而上述目标公司仍有共

计约 ;>=% 万千瓦的在建工程和

'!# 万千瓦的前期开发项目!预计

全部完工后可另增加公司权益装

机容量约 '(-=>万千瓦%

上述收购总代价约为 !#=' 亿

元人民币!以现金支付% 公司将发

行每张面值 '## 元共计 "% 亿元人

民币的可转债! 收购后剩余资金

将用于投入目前在建项目和偿还

银行贷款% 公司未确定可转债每

张所包含的认股权证数目! 认股

权证的行权存续期为 '! 个月!预

计全部行权后最多可新增 ;='- 亿

股 3 股!摊薄效应约为 '"=!?% 上

述目标公司 !##, 年 ' 月$; 月份

净利润约为 '=,' 亿元! 如果收购

于年内完成! 我们初步预计对公

司 !##- 和 !##; 年盈利贡献将超

过 '-?! 因此可抵消新增 3 股的

摊薄效应%

我们将对此次收购项目对公司

未来盈利影响做进一步分析! 预计

将会上调 !##-&!##; 年盈利预测%

公司目前的 '!个月目标价为 %=-港

元!投资评级为'中性(%

'国泰君安香港$

美林调升香港银行股评级

美林证券将本港银行股评级

由'中性(!调高至'增持(!并将香

港银行股于 "#$%和 !##;年盈利

预测调升 &"!至 &'!! 以反映强

劲的净利息收入增长及楼宇按揭

贷款等因素%该行认为!对香港银

行股持正面评价! 利好因素包括

稳定的盈利增长前景& 股价已升

逾其目标价和有稳健的股息作支

持% 美林同时调升多家香港本地

银行股目标价! 其中恒生银行

*$$&&=@A$ 目标价调升 "(!至

&($港元!而中银香港*")%%=@A$

目标价调高 %�*+至 ", 港元!永

亨银行*$)$"=@A$目标价则调高

&)�*!至 &&(港元% 该行首选银

行股为大新金融 *$''$=@A$&中

银香港及渣打*"%%%=@A$%

瑞银维持中海油%买入&评级

瑞银集团发表研究报告表

示!中海油*$%%)=@A$于尼日利

亚 -./ &)$油田项目的发现正

处研究阶段 ! 目标于 "$&& 至

"$&"年的产量高峰可达 "$万桶

油当量! 而储量约为 ,亿至 (亿

桶油当量!料该公司至 "$&&年至

"$&" 年的产量仍可维持双位数

字增长%该行认为!中海油目标于

"$$(至 "$&$年的产量复合年增

长率为 *+至 &&+! 若计入 01234

及 5678第二期项目! 产量可达

&*�,万桶油当量!该行估计中海

油 "$&&至 "$&,年产量复合年增

长率为 ,!%瑞银假设长期油价为

每桶 *'美元! 维持其 &%�%港元

的目标价和+买入(评级不变%

德银降低富士康目标价

德银发表报告将富士康B!#%-=

@AC 的目标价由 %#港元降至 !-

港元!并维持'买入(评级!预计公

司今年每股盈利增长 !;?!!##;

年增长 !,?% 该行表示!摩托罗拉

宣布考虑分拆手机业务!认为有关

重组将令富士康在今后 >$'!个月

的订单趋势疲软%

!

板块追踪

受上半年将推出创业板消息影响!相关拥有创

投概念的科技股出现猛烈上涨%去年一年都蛰伏不

动的老牌科技股海虹控股连续放量走强%科技股是

去年整体涨幅不大的板块! 上涨的持续性理应更

好%创业板块市场本来就是为高科技企业上市融资

准备的!科技股和创投概念的交相呼应!顺应了国

家对大力扶持资本市场深层次发展的政策取向%因

此!今年的春季攻势有望在科技股中产生% 雅虎董

事会周一正式拒绝了微软 ((>亿美元的收购请求!

称该出价严重低估了雅虎实际价值!当天美国科技

板块因此上涨!并最终导致美国股市周一高收% 受

此影响!周一在美上市的中国概念股股价几乎全线

上扬% 操作中可重点关注海虹控股*###"#%$&浙大

网新 *>##,;,$& 东方明珠 *>##-%!$& 广电信息

*>##>%,$等%

'德邦证券 于海峰$

科技板块"春季攻势有望展开

"公司收购星美电子公司后!

将发挥管理&销售&技术&财力等优

势D使美星公司的盈利在目前的基础

上得到较大幅度提升% 美星公司主

要生产绿色照明领域用的高端电子

变压器!专门供给飞利浦全球&日本

富士通&.E3等客户%美星电子已形

成流水线 !#余条&年生产超 '亿只

变压器的能力!!##,年预计实现销

售收入 !亿元!实现净利润 >##万%

美星电子目前的销售净利润率在

%?左右! 低于行业的平均销售净利

润率! 但我们看好法拉电子收购后

的协同效应! 有利于公司持续的长

期成长%

"公司目前薄膜电容器产能已

不能满足订单的需求! 全球节能灯

市场在相关国家政策的驱动下快速

增长! 未来三年节能灯市场将以

%#?以上的速度成长%节能灯市场的

存量市场和增量市场广阔! 随着日

本&美国&欧洲&澳大利亚等相继强

制在 !##- 年进行节能灯代替白炽

灯的法令颁布及实行! 中国在 !##-

年也开始了对高效照明产品进行产

品财政资金补贴! 薄膜电容器的需

求市场空间已被打开! 未来 !$%年

将快速成长%

"公司 !##- 年新厂房的搬迁

和投产! 将使公司的实际产能得到

大幅度提升% 公司设计产能将从目

前 !"亿只薄膜电容器&'>##吨铝金

属化膜提升到 %%亿只薄膜电容器&

!"##吨左右铝金属化膜! 分别增长

%!?&">?%

"基于公司优秀的内控管理&

产品供不应求& 外延扩张发挥收购

协同效应的开始& 新厂房投入使用

的基础上! 我们对公司超预期成长

充满信心% 暂时维持 !##,$!##;年

<*.#=>!&#=-#&'=#'元的盈利预测不

变!维持 !,=>#元的目标价格不变及

强烈推荐投资评级%

*

中投证券
$

昨日恒生指数受美国高收近

'-# 点刺激!全日收市升 -"! 点D 报

!(D#!! 点% 大市成交 ;(% 亿港元!

比前几日逐步放大% 中资金融股&

石油股& 本港地产股都有较大反

弹! 唯公用股没有受到资金青睐!

升幅较小%

香港股市前天虽然随着美国市

场有一定幅度反弹!但是!力度远远

没有预期强烈!仅仅有 !"# 点!没有

突破 !%###点关口%这主要也因为内

地初开市!没有顶住沽压!追随全球

多日跌势)况且 3股利淡消息颇多!

投资者对宏观调控政策仍然有所担

忧!因此 3股市场 !?的跌幅不算离

谱!毕竟市场整体估值没有跌到不合

理水平%

前日美国市场表现突出!虽然巴

菲特的收购故事难以有好结局!但是

' 月份市场零售数据的意外向好大

大刺激了投资者神经%道琼斯工业平

均指数大升!科技股份捧场!全球股

市受惠!日本股市表现不错!港股自

然随外围市场高开!一路向上% 尤其

是内地股市昨日追捧电力股等刚刚

跌过的板块! 上证综指反复上扬!带

动港股大升 -"#点%成交量已经有所

放大!料谨慎投资者开始慢慢被市场

气氛感染!逐步入市%

但是单一经济数据的表现!能否

扭转濒临衰退边沿的美国经济,巴菲

特收购入股的传闻消息!能否在朝夕

间完全解决美国次按造成的问题,答

案是否定的!我们估计道指仍然存在

很大的压力!而这必然影响到港股市

场和投资者信心%

不过 !在汇控 *###"=@A$和中

移动*#;('=@A$的带领下!恒生指

数昨日企稳 !(### 点! 超过了我们

!%"##点的目标% 但是!今日恐怕将

是港股面临沽压的一天! 原因有

三- 周末美国爆出失业数据好坏不

定! 且美国经济衰退隐忧属长期问

题) 内地在两难之中如何平衡宏观

调控! 后果难料) 中资金融股近来

表现相当脆弱! 石油股不一定随油

价上升% 换言之! 市场已经抛弃了

个股的基本因素! 看风使舵! 恐慌

气氛仍未完全消散%

内地如何调整来控制货币流

向!短期内依然难以解决% 且消费

者物价指数的预测是否准确仍不

确定% 此外!灾后重建迫在眉睫!中

铁*#%;#=@A$等基建股&汽车股和

钢铁股或受惠长远% 我们所担心的

更多应该是 3 股市场的整体基本

因素!例如高达 %- 倍的市盈率% 若

外围市场走势继续反复!3 股也将

面临向下压力! 反过来不利港股%

但是现在市场长线都看好内地经

济发展!且内地贸易政策的调整明

显将减少对出口的依赖!3 股能在

("## 点左右维持一段!继续上升也

不奇怪)若此假设成立!港股将受

到支持%

综合分析各种利淡& 利好因素!

料周五和下个星期一&二将经历小幅

波动!反复于 !%-##点附近整固% 建

议投资者适时购入大型蓝筹股!如中

移动 *#;('=@A$ 和中电信 *#,!-=

@A$!以及其它具防守性的零售股%

'时富证券研究部董事 罗尚沛$

中国海外发展(0688.HK)
目标价 -1港元

中国海外发展是内地最大地产

发展商之一! 主要业务包括从事物

业发展及投资&基建项目投资&地产

代理及管理等! 由于集团在过去几

年积极在内地多个城市以及澳门&

香港等城市吸纳土地! 使其拥有的

土地储备超过 '"##万平方米!成为

内地拥有最多土地储备的地产发展

商之一! 使得到未来 (至 "年的盈

利增长可以维持在 !#?以上的发

展! 尤其是集团的主要土地储备主

要是分布在内地二&三线城市之中!

当中包括成都和重庆等地方! 而内

地经济发展的动力预期会持续下!

二& 三线城市会逐步发展为一线城

市! 使中国海外的整体盈利可以有

更大幅的增长%

市场预期内地在短期内未必会

再大力推出力度较强的宏调措施!

内地房地产股的走势相信有机会出

现转机!而中国海外股价由高位 !'

港元水平开始回落! 曾经在强大的

沽压下一度跌至最低 ''=%- 港元!

跌穿 !"#天移动平均线!而 '#天移

动平均线亦一度跌穿 !"#天移动平

均线!使其走势不佳% 不过!近日股

价由低位开始反弹下! 已返回 !"#

天线之上!而且 '#天移动平均线已

返回 !"#天线之上! 短期技术走势

有转好的机会! 若股价向上升穿下

跌走势顶部的话! 股价出现技术突

破的话!相信会形成回升的局面!建

议投资者可以在 '"港元水平买入!

上看 ';港元! 若失守 '%=,港元则

沽出%

'新鸿基证券 潘伟新$

受周边市场大涨的刺激!昨日大盘延续节前的

反弹行情!但由于量能的极度萎缩和国际市场的动

荡!3股市场仍然处于弱势状态中!从盘面看!个股

行情依然比较突出!由于受到雪灾!灾后重建概念

股表现抢眼!但笔者认为该板块的走强有一定的概

念性炒作!需谨慎看待%

首先!雪灾后对水泥需求影响有限!行情仍属

反弹性质% 随着我国南方雨雪天气的结束!国务院

常务会议宣布全面进入重建阶段!由于暴雪所引起

的灾情主要对电力设施&农作物等影响严重!对灾

后重建概念股走强有一定的刺激作用!而水泥股作

为主要建材走势上明显强于其他类个股!但笔者认

为雪灾对水泥需求影响有限!短线该板块的走强一

方面受到灾后重建概念的刺激!而主要方面仍然是

暴跌后的反弹行情!由于一季度水泥行业生产和销

售本来就处于淡季!行情的持续性有限!因此投资

者需谨慎对待%

其次!行业景气度不变!催生重组兼并机会%由

于我国固定资产投资依然保持高位运行!水泥作为

最基本的建筑材料!其行业景气度连续提升!另一

方面国家产业政策提出推动水泥企业跨部门&跨区

域的重组联合!使水泥行业结构不断优化!集中度

不断提高!同时有利于水泥产量增速放缓&淘汰落

后产能!高水泥企业的生产集中度和竞争能力% 因

此对于二级市场上的水泥龙头公司无疑提供了一

个政策支撑平台!在基本面向好和并购题材的双重

刺激下!水泥股的投资价值值得中线期待%

操作上!随着市场展开深幅调整!很多个股已

经趋于合理估值水平!水泥行业仍然处于行业景气

周期中! 因此水泥股未来中期行情仍然可期待!目

前其价值回归合理!投资者不妨逢低布局!但切勿

追高%由于水泥行业未来发展趋势将集中倾向于龙

头大公司!因此建议投资者关注一些高成长性的龙

头公司如海螺水泥&华新水泥等!另一方面关注一

些具备并购重组预期的个股如尖峰集团&四川双马

等%

'杭州新希望$

问 "上海汽车 %

>##'#(

&现在

能介入吗#

余炜"该公司预计 !##,年净

利润同比增长 !##?以上!估计未

来业绩将保持平稳增长态势!目

前股价步入相对低风险区域!可

少量介入!逢低加仓%

问 "中国远洋 %

>#';';

&成本

"'

元!后市该如何操作#

杨燕" 该公司作为全球第二

大综合性航运公司的资产平台!

未来增长速度依然有望保持稳

定!目前股价具有估值优势!仍可

继续持股%

问 "火箭股份 %

>##-,;

&成本

!;=-

元!后市该如何操作#

郭峰"军工企业中的绩优股!

未来大股东时代科技仍有资产注

入预期!!##-年增发项目进入赢

利阶段!业绩将有较大改观!可以

继续看好%

问"大盘后市如何#

王国庆" 月线显示大盘尚需

震荡调整!恐怕有见 (###多点的

可能!回补 (#>!点缺口%总之!今

年的行情不好做! 大家还是立足

获利要跑的思路! 把握好阶段性

的机会!局部牛市还将出现!但震

荡幅度会非常大%

问 "华泰股份 %

>##%#-

&后市

如何# 什么价位出局比较合适#

余炜"该公司新闻纸情况好于

预期% 公司新闻纸客户集中在北

方!而北方新闻纸价格高于市场平

均价格!所以该公司新闻纸盈利能

力将高于市场平均水平%该公司管

理层表示!!##-年公司新闻纸成

本转移能力将强于前两年!毛利率

有望保持稳定% 建议中线持有%

问 "南方航空 %

>###!;

&阻力

位在什么位置!后市如何#

李文辉" 该股短期阻力位在

!(=,"元附近! 后市有上扬机会!

持有操作%

'实习生 潘晓� 整理$


