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今日视频!在线
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股金在线"

每天送牛股
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重庆东金 …… 苏 瑜
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王国庆、郑国庆、吕 新、赵立强

吴青芸、高卫民、赵 伟、张 谦
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鼠年首个交易日下跌的阴霾未能阻挡A股市场内外逐渐

升温的阵阵暖意，昨日沪市迎来一根高开高走的缩量小阳。雪

后小阳虽然热量有限，但其中透出的阵阵暖意有望使近期大盘

逐渐回暖。
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雪后小阳 寒风中透出阵阵暖意
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周四大盘小幅高开!随后全天在
!$!(

点附近展开小幅震荡整理!中石油等蓝筹权重股的止

跌企稳成为支撑大盘反弹的主要因素!但是两市累计量能继续小幅萎缩!场内场外资金依然保

持谨慎"从大智慧
56765-)

看!基金权重股普遍有大单净卖高的现象!仍处于弱势调整之中"从

技术上看!股指在逼近年线附近后出现反弹!昨日
$

日均线上穿
"(

日均线形成金叉!但量能的

不足将导致大盘缺乏持续反弹的动力!短期大盘将考验
!$(&

点的支撑" #�+�� ���$
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春节后的行情与这个时候的气候一

样!虽将冬去春来 !却还春寒料峭 " 后期股

市会怎样# 多种因素表明!

)

月份行情并不

是一个重要因素!

+

月份行情却可能起着决

定性影响"这是因为!

)

月份交易周期短!大

多数投资者还处于对去年得失的回味中 !

年报虽已开始公布但还没进入到大批量披

露的时候 ! 市场主动性增入的资金也不够

丰富" 因此!一般情况下的
)

月份行情因假

日效应大多处于传统意义上的交易淡季 "

并且 ! 今年
)

月份的股市聚合着诸多错综

复杂的因素!如境外次级债危机余波未尽 $

雪灾带来的心理冲击惊魂未定 $ 通胀压力

居高难下短期又可能会 %冒顶 &等等 !这需

要行情慢慢地来调理 ! 也需要等待许多能

够促使行情走出迷途的事项在
+

月份趋于

明朗"

单从
+

月份诸多重要事项的%日程表&来

看!就注定着
+

月份行情将不会太平凡'

+

月

"

日!中国平安
+"

亿股的%小非&上市(

+

月
$

日! 中国平安审议天量融资方案的股东大会

召开! 届时它的行情表现以及天量融资案能

否获得通过与获得审批! 将会在较长时间内

影响着投资者的情绪与整个股市的市场氛围

及行情表现(

+

月上旬!%两会&开幕!而会议

中将讨论有关宏观调控基调是否会转向或有

调整$ 未来五年规划中经济发展的重心以及

经济增长方式如何转变等! 这些既关系着相

当长时间内整个股市的温度! 也关系着未来

相当长时间内市场的热点导向"

+

月下旬!众所皆知的事项也会成为投

资者关心的焦点 ! 并加大行情的敏感度与

波动性" 到
+

月下旬!充满悬念的上市公司

一季度业绩将开始陆续预告" 到目前为止!

市场投资者尤其是机构投资者对今年一季

度公司业绩的关注度已经远远超过正在陆

续披露的
)((&

年年报 !皆因许多投资者对

上市公司利润增长的情况充满着分歧 " 一

方认为 !受外需降低 $紧缩调控 $雪灾的影

响 ! 今年一季度和全年公司利润增长率将

会显著降低!并低于预期 " 同时 !今年全年

的通胀仍会维持于相当高的水平 ! 从而使

行情的价值中枢会下移" 但另一方认为!灾

后重建会扩大投资规模 ! 在宏观调控将逐

渐趋于宽松后 !除部分出口型企业外 !其它

公司的利润增长情况将不会受到损害"

"

月

份的
89/

因雪灾因素达到峰顶之后会显著

回落 ! 尤其是随着人民币与美元利率的倒

挂$券商专户理财政策的推出 $券商融资融

券业务有望进行试点 ! 今年的市场流动性

依然会充裕! 仍能支持
3

股以较高估值运

行" 从这些分歧看!显然要等待
+

月份云开

雾散"

到了
+

月份 ! 美国的次级债危机将会

告一段落!已有多家国际投行分析认为 !如

果次级债危机还复发 ! 下一个复发周期大

致在下半年的
#

月份前后 " 最近 ! 世界上

%最保守 &的 $最崇尚价值投资理念的著名

投资家巴菲特以其控制的投资公司准备向

美国三家债券保险公司注资
,

千亿美元 !

此举可能表明美国的次级债危机已跌到了

%价值区&"

一年之计在于春"以上来看!今年
+

月份

行情表现怎样! 很大程度上能反映出各类投

资者对今年行情的态度和看法"
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根据次按危机波及的领域以及人们担忧

情绪的扩散程度!可以把
)((&

年以来的次按

危机划分为三个阶段"

未来数月!我们预计!避险情绪仍将主导

全球金融市场" 随着日元套息交易的进一步

平仓!全球资金面将继续偏紧!日元$国债$贵

金属和农产品被继续看好(中期来看!抵御外

需冲击能力强的国家)地区*可能受到资金青

睐! 同时饱受次按危机摧残的知名金融机构

将成为并购资金追逐的猎物"

对中国而言!由于目前仍处于次按危机

的第三阶段!游资从中国市场的撤离为人民

币加速升值提供了难得的时机"我们看好直

接受益人民币升值的行业!如航空$造纸"
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