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上月
!

晨星股票型基金指数大

跌
"#$$%

!低于业绩基准 "晨星大

盘股指# 的跌幅水平$ 一月下旬!

市场处在下跌通道中!指数化投资

的指数基金 !由于仓位较高 !被动

跟踪投资 ! 成为净值下跌的重灾

区$在跌幅榜前十五名中有十只是

指数基金!均是跟踪大市值类指数

的基金 $ 长盛中证
&$$

和上证

'$()*

两只基金的跌幅超过
&'%

!

分别下跌
&'+,-%

和
&'+.$%

$ 而持

有较多中小盘类股票的基金!跌幅

相对较浅 !如华夏大盘精选 %华宝

兴业多策略增长%富国天瑞强势和

泰 达 荷 银 成 长 ! 仅 分 别 下 跌

&+-$%

%

&+-/%

%

&+0.%

和
/+.'%

$

-$$.

年度表现卓著的华夏大盘精

选!也是配置较多中小盘类股票的

基金! 在
-$$0

年一月份也继续其

较好的业绩$

晨星 配 置 型 基 金 指 数 下 跌

1+".%

! 跌幅低于高仓位的股票型

基金$晨星债券型基金指数月度下

跌
$+.$%

! 纯债基金出现上涨 !持

有股票且仓位相对较高的基金出

现下跌$融通债券和鹏华普天债券

分别上涨
$+..%

和
$+,1%

$ 而招商

安本增利%银河银联收益和长盛中

信全债分别下跌
/+--%

%

-+,1%

和

-+/0%

! 四季度末股票仓位分别为

&"+1"%

%

&0+,0%

和
&'+/$%

!业绩和

仓位有极大的相关性$

截至
-$$0

年
&

月
/&

日 !保本

基金平均月度跌幅为
/+"$%

!货币

市场基金平均净值涨幅为
$+/$%

$

KL+,!-MN

!
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上月!晨星中国封闭式基金指

数全月下跌
/$.+&$

点至
'/"0+."

点!跌幅达
'+/0%

!大规模封闭式基

金指数下跌
'+01%

! 而小规模封闭

式基金指数受益于波动性较小!逆

市上涨了
$+--%

$

从二级市场回报来看!封闭式

基金全月并非全线下跌!共有
'

只

基金上涨! 涨幅前三的基金为&基

金 汉 鼎 "

'+/-%

'% 基 金 丰 和

"

,+-1%

'%基金科翔 "

/+.'%

'!而这

三只基金今年以来净值业绩排名

前三$

全月封闭式基金总成交额为

,/.+&'

亿元 ! 比前一月大幅增长

,-%

左右! 平均换手率也同步上升

至
-,%

"前一月为
&1+.-%

'$换手率

排名前三的基金为 & 瑞福进取

"

.-+",%

'%基金银丰 "

'$+1.%

'%基

金汉兴"

,1+.1%

'$

净值方面!封闭式基金净值在

一月份全线下挫 ! 平均跌幅达

0+1.%

!但分化严重 !基金汉鼎 %基

金丰和两只基金跌幅不及
/%

!而

有
,

只基金跌幅在
&-%

以上!跌幅

前三为 &瑞福进取 "

&1+00%

'%大成

优 选 "

&/+'1%

'% 基 金 景 福

"

&1+//%

'$

受益于最后一周价格的企稳!

一月份全月封闭式基金折价率继

续下降!月末平均折价率为
&'+0-%

"前一月末为
&.+/0%

'$瑞福进取仍

然是唯一溢价交易的封闭式基金!

月末收盘的溢价率为
&0+/,%

$
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本版推出 (基金改变生活)))中国基金业十年大巡礼投资者征文 *活动 !凡和基金投资有关的各类故事 !

均在征文之列$

征文要求 &生动 %可读 %感人 !通过具体事例 %人物 %细节 来 达 到 主 题 !避 免 乏 味 空 谈 $

-$$$

字 以

内 $ 来稿请发
(!2345

&

6789::;<8: + =>2 + =;

$ 请注明 (基金改变生活*征文投稿 $

> ? [ \
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!"#$

基金·投资基金 !""#

7
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封闭式基金净值的计算和开放式基金是一样

的!但是与开放式基金不同的是!封闭式基金的交

易价格往往与它的净值不同!甚至经常出现较大的

差异$ 我们将封闭式基金的价格低于净值的情况称

为(折价*+其价格高于净值的情况称为(溢价*$

封闭式基金偶尔可能出现微小的溢价!但在

大多数情况下是处于折价状态中的!这是正常的

现象!因为管理基金涉及一些成本!会略微减少

基金资产$折价幅度的大小会影响到封闭式基金

的投资价值!如果购买折价的基金!一旦折价缩

小或转变为溢价!报酬相对可观$因此!除了投资

目标和管理水平外!折价比率可能是评估封闭式

基金的另一个重要因素$
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投基让我实现财务自由
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