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年的投资生涯
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罗伊!
!

!纽伯格的一生" 既是一部华尔街金融

史"也是一部美国社会文化史# 他在
"#$%

年股市大

恐慌之前七个月入驻华尔街"卖空美国无线电股票"

开创性地使用套期保值策略" 从而使得他的资金在

大恐慌中保值" 此举奠定了他此后在华尔街的不败

地位#

&%'%

年"他与罗伯特!伯曼一起"创建了纽伯

格$$$伯曼投资公司" 如今" 这家公司的资金高达

())

亿美元#他又因一手创立了无佣金基金$$$卫护

基金而被称为美国的共同基金之父# 功成名就的纽

伯格把绝大部分私人艺术收藏都无偿捐赠给了大大

小小的博物馆和艺术院校#

&%%*

年"在他
%'

高龄时"

以第一人称自述的形式"写下了本书"与世人分享他

%+

年的传奇生涯#

&)

年后"

&)'

岁的纽伯格依旧在展

望未来%&对我而言"生命是一场冒险# '

!战胜标准普尔"

###与比尔&米勒一起投资

$美%珍尼特&洛 著
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华尔街公认" 美国顶尖基金经理人比尔!米勒

是彼得!林奇的接班人# 米勒对于价值投资的贡献

在于"他将价值投资从传统的经济领域引入了新经

济的高科技领域#

历史总是有着某种惊人的巧合"

&%%)

年"彼得!

林奇从麦哲伦基金退休时"其管理的基金资产为全

球最大"投资绩效名列第一%而恰好是
&%%)

年"比

尔!米勒开始执掌莱格$$$梅林基金" 截至
,))(

年" 比尔!米勒创造了一项华尔街的新纪录$$$连

续
&(

年战胜标准普尔指数" 在美国所有大盘核心

基金中排名第一( &一个人做好事并不难"难的是一

辈子做好事# '同样"在投资界"一个人某一天战胜

大盘并不难"难的是十余年如一日战胜大盘# 本书

剖析了比尔!米勒在反思传统价值投资分析方法的

基础上"在明显对价值型基金管理人不利的市场环

境中所取得成功的哲学)分析方法及策略#

!攻守兼备"

###积极与保守的投资者

$美%马丁&
)

&惠特曼 马丁&舒彼克 著
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也许美国产权集团投资公司董事长山姆!泽尔

的评语最精当%&这本
&%*%

年首版的经典著作的修

订本包含了
,)

世纪末出现的现代金融工程的全部

内容"而它所阐述的新的方法论将有助于提高读者

测量风险的能力# '全美证券交易商协会会员公司

-./.

惠特曼股份有限公司总裁)目前在耶鲁大学组

织与管理学研究生院主持&金融与投资'和&投资银

行业务'两个研究班的惠特曼的这本书"引以为傲

的是财务健全法"能够帮助投资者拨开证券市场的

层层迷雾"摆脱兴奋)激动)迷茫)失落和无奈的痛

苦循环"从中找到快乐投资的法门#作者认为"有效

市场假说和资产组合理论" 并不完全适用于市场#

均衡不是常态*非均衡才是市场的正常表现# 有心

的投资者完全可以利用随处可得的财务或其他信

息"发掘出价值明显被低估的股票"进而获得超额

收益#

!尖峰时刻"

###华尔街顶级基金经理人的投资经验

$美% 斯科特&凯斯 著

王舒宁 译
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本书是对美国五位杰出的) 投资风格以及投资

理念迥然不同的基金经理人$$$比尔!奈格伦 )安

迪!史蒂芬斯)克里斯多夫!戴维斯)比尔!弗里斯和

约翰!卡拉莫斯$$$的深度访谈"并在此基础上所做

的提炼# 这些基金经理人投资中都在实践和坚守的

共同原则"或许能让后来者少走很多弯路# 他们无一

例外地都强调他们的成功不是单靠个人技巧" 而是

团队努力的结果# 作者并没有笼统地与他们讨论投

资策略" 而是就他们投资流程中的每一个步骤与他

们细致探讨" 以期尽可能多地提供这些基金经理实

际投资流程的详细信息" 并着重分析他们在实际选

股时是怎样运用自己的策略的# 更有意思的是"作者

构建了一个融合了这些做法的投资模型" 以便读者

能对所读内容加以运用#

!

叶雷

过去的两年! 有两本谈营销的书

卖得非常好! 一本是曾在联想集团做

过最底层销售员的王强写的 "圈子圈

套#! 一本是曾在 01-做过销售专员

的付遥写的"输赢$% 但两本书侧重点

很不一样!"圈子圈套$从技术层面写!

"输赢$ 从战术层面写!"圈子圈套$写

得稍嫌专业!"输赢$ 则在情节上更加

扣人心弦%

而我以为!手边这本"破冰&一个

销售经理的手记$是集'圈子圈套$和

"输赢$两书优点!并花费不少笔墨于

职场励志的谈营销之作%作者郑涛!曾

经与"输赢$的作者付遥同事!曾任某

台资 02公司中国北方区销售总监!连

续三年获得该公司亚太区 (234 56785)

奖励! 现任中国联纵智达咨询顾问机

构高级咨询师% *破冰#讲的就是他在

这家 02公司的一段血泪经历+ *破冰$

的广告语是(打破冰层!突围*圈子圈

套$)!*破冰$的作者在(尾声)中卖了

一个关子(请关注续集)!可见作者对

*破冰$ 引领 $))9年财经书市是颇为

自信的%实际情况究竟如何!各位读者

可以拭目以待%

*破冰$分为初试江湖,机遇,销售

代表, 大区销售经理, 大客户总监五

章!记录了作者的成长历程+在大学生

就业形势十分严峻的背景下! 毕业和

失业也许就是同时发生的! 而失业也

许正孕育着事业+ 作者在失业后濒临

绝望之际! 依靠同宿舍哥们儿家里的

某些关系! 进入了坐落在京城西北的

隆隆国际! 开始了一个底层销售员的

生涯+品尝着失败的苦涩!体验着奔波

的艰辛!一度陷入入不敷出的窘境!但

他熬了过来!在不断取得业绩的同时!

他成了该公司的销售代表+

都说商场如战场! 不知许多时候

商场或许比战场更残酷! 只是不见硝

烟而已+作为一个底层销售员!就如战

场上的一名士兵! 往往只知道执行命

令!不断冲锋陷阵!是死是活往往听天

由命+ 但当一个士兵屡次立下战功而

被提拔成军官之后! 他就不得不用大

局的眼界去审视战争了! 销售领域也

是如此+自从作者成为销售代表之后!

他才真正认识到销售就是一场战争+

这可能就是作者使用-破冰)一词作为

书名的原因所在+

-破冰)是销售培训的一个专业词

汇!这种叫法起源于冰山理论+所谓冰

山理论!是指人就想一座冰山一样!意

识的部分只占了很少部分! 而更大部

分是潜在的意识! 或者说是不容易被

分辨的意识! 而破冰就是把人的注意

力引到现在! 因为注意力在现在就无

法或者不容易被潜在的意识影响!这

样就可以远离怀疑,猜忌,疏远!达到

团队融合+成为销售代表!在业内被看

作是一个销售员破冰的标志! 从此他

就会以一个将领的眼光来审视销售工

作+作者在任职销售代表期间!不仅经

历了-入局)!煎熬了-困局)!忍受了

-破局)! 也经常作为一个参与人 -设

局)!其中的每一个细节!读来无不伴

着心灵的悸动+

人往高处走! 作者经过销售代表

的磨砺之后!需要一个更大的舞台+而

台资 02公司荣尊已在中国部署多年!

一直等待机会闯入第一集团阵营+ 一

个偶然的机会!作者加入了这家公司!

担任该公司的大区销售经理! 打破了

该企业内部的均衡+没有永恒的朋友!

也没有永恒的仇敌!只有永恒的利益!

随着一个超级订单的浮出水面! 局势

越来越复杂! 当年的师傅竟然就是现

在的对手! 工作上的拍档为了金钱出

卖公司机密! 而最亲密的爱人也竟然

在最后关头离他而去..每一点无不

是夹杂着智慧, 体力与心智的较量和

情感大折磨!可作者承受住了这一切!

经历无数次的博弈! 最后的结果是订

单拆分! 对手获得项目 :;部分的采

购! 荣尊获得网络设备和网络建设部

分的采购!但按照采购金额计算!荣尊

无疑笑到了最后!成为最大的赢家+由

于这个订单的成功! 公司老总晋升为

中国区总裁!负责荣尊全面的运营/作

者被提拔为中国区大客户总监! 负责

荣尊整个中国区的行业客户+

*破冰$的故事颇具吸引力!除了

可以感受残酷的销售战之外!还可以

学一学如何做企业领导+ 荣尊公司的

陶总和李总! 一个早年留学加拿大!

攻读过心理学方面的课程!倾向于人

性化的管理! 一个在家族企业成长!

有一幅唯我独尊的架势!管理总是趋

向于训斥!最后大发展结果也告诉了

我们未来企业管理的方向+ 销售!离

不开与政府官员打交道!这其中大有

文章+ 比如作者曾经经历过的那个

-王局)!就是一个缩影+ 即便不能克

隆作者的做法!某些思路还是可以借

鉴参考的+ 男人的世界有一半是女人

的! 销售大军中女性经常独具魅力!

那种-女人味)让一场商业战争又多

了几分爱恨情仇+

!

李然忠

周焕涛在学术机构,证券公司,杂

志社转了一圈! 身份一时很难归类!似

乎还是以杂家来表述较为确切+但他近

三十年有一个主业始终未曾脱离过!那

就是编报编刊! 写作面起初也比较杂!

而自上世纪九十年代起就比较清晰了&

一直在执着地追踪沪深股市!记录它成

长路程上的点点滴滴! 它的痛苦忧愁!

它的喜悦欢欣+ 无意间!他的写作成了

中国股市成长的一份民间记录+

从约十年前开始! 他每过两三年

就要推一本以股市行情为主线的编年

体著作+ &%%%年出了本*股市红与黑&

中国股市涨跌起伏的奥秘$! 记录了沪

深股市最初约十年的历程!先后增订三

次+ $))<年底推出的*股市 &<岁$记述

内容扩展至 &%%&年到 $))<年+恰逢股

改后牛气冲天的股市大行情!此书在 &

9个月内印行 +次+ 现在!增添了近两

年最新材料的*股市 &9岁$又登场了+

如果要用一句话来概述这本新

书!民间记录,编年体,原生态三个关键

词!想来是最确当的+ 因为书中的各个

篇章都是根据事发当时的报道和调查

来落笔的! 为保留了诸多历史气息!还

选录了相关的诗词,书法,朦胧诗以及

')多首流行歌曲,约 $))幅插图等+虽

然作者强调! 他不是写给 (年,()年,

())年后的人看!而是写给-当下)的老

少爷们,兄弟姐妹们看的!但这份历史

原生态!对以后的人们了解和研究中国

股市这段惊心动魄历史的诸多细节!探

询其中的沿革脉络!却是功德无量+

大家知道! 从头到尾经历沪深股

市 &9年!能够-软着陆)的人已经不多/

在这些人里面!还自始至终关注股市的

人更少/关注股市而且把它以编年体形

式记下来的!目前还仅有这本*股市 &9

岁$+

去年秋天! 知名专栏作家王安以

*资本中国$为题在*证券市场周刊$图

文并茂讲述沪深股市 &*年历史+ 与他

$)))年所写的那本话本形式的 *股爷

您上座$一样!两书都是以历史大事件

为主!以抖露内幕和文笔辛辣见长+ 而

*股市 &9岁$则是以历年行情为主线串

起来+两者相互补充!对照着读!应该可

以较为完整地梳理出沪深股市从蹒跚

起步到高速发展的历史全景图+

周焕涛一直主张把新生的中国股

市看成孩子+他把这句话赫然醒目地写

在*股市 &<岁$封面书名的上方!十分

抢眼+ 后来许多专业研讨会和讨论文

章!也都用了这种说法+ 看来获得了一

定程度的认同+ 把股市看成孩子!就是

说它免不了调皮捣蛋!可是因为它能给

人带来巨大财富和无限欢乐!所以一切

就也都释然了+

说股市像孩子! 主要包括几层意

思&它的下跌和上涨!都是正常的+即使

跌多了0$$+(点至 %%9点1或者涨多了

0还有嫌涨多的吗2 例如有人认为

$))<,$))*年涨多了!是泡沫1!也是正

常的+你想!一个十六七岁的孩子!会有

多少种可能性啊3 如此看来!作为一种

理财渠道! 为了增加投资意识去炒股!

如同与孩子一起成长!就会增添生活乐

趣!成为一件美事+

正如作者在题记中写得那样&爱

因斯坦说过一句绕口令444这个世界

最不可理解的是它竟然能够被理解!作

者试图以记录历史细节让人获得理解

中国股市的门径!书中打通人生,社会,

财经,文体,自然的通道!试图探寻股市

红黑相间,阴阳涨跌的奥秘+

!""#
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胡飞雪

在消费主义摧枯拉朽压倒一切的当今社

会!这本*禅学经济444节约才能拯救世界和

自己#所谈的思想!实在是一阵难得的清凉秋

风!促人冷静!令人反思3

本书作者罗伯特!万!德!威尔目前执教

于英国剑桥大学! 从事了二十年的经济学教

学!同时!他还主持一个教堂的工作!该教堂

以汲取世界上各种精神文化的精髓来感化信

众而著名! 颇有些蔡元培先生长校时期北京

大学兼容并包的气象+威尔先生思维活跃!视

野开阔!著述颇丰!内容跨越经济学,宗教和

历史等多个方面!*禅学经济# 正是这样一本

纵横多个学科的人生读本+

在本书-序言)里!威尔开门见山地说!有

五种可能导致人类世界悲剧并让我们深切焦

虑的事实因素! 正活跃在人类历史舞台上!威

尔形象地称这五种因素为五位-悲剧人物)+这

五位-悲剧人物)!第一个也是最突出的一位!

就是好战的宗教徒们+当今世界正大行其道的

几大宗教!它的信徒都认为或者声称自己所信

奉的教义应该拥有精神上的绝对垄断地位!并

因此认定或者声称其它教派的信徒都是灵魂

上的敌人+ 第二个-悲剧人物)!是世界各国之

间不断扩大的经济差距+ 更让人头疼的是!经

济发展的不平衡被认为与宗教军事主义之间

确有复杂的关系+ 第三个-悲剧人物)!是全球

变暖+更具悲剧性的是!最近几年!每一次国际

性的为共同减少气体排放的合作努力都以失

败而告中止!这似乎彰显了一个事实&人类作

为一个整体! 似乎缺少个体所具备的自卫能

力+第四个-悲剧人物)!是公共服务的衰退+在

整个二十世纪的进程中!尽管政府税收占了国

民收入大蛋糕的相当大比例!但政府提供的公

共产品总是相对缺乏几乎成了所有的国家都

存在的一种通病+ 第五个-悲剧人物)!是人口

问题+ 人口问题的悖论在于&社会上生活越富

足的人们!他们生的孩子就越少/生活越贫困

的人们!生的孩子越多+

显然!威尔笔下的这五位-悲剧人物)!就

是当今人类社会地球村里同时存在着的五种

病症+那么!该如何疗救这五种病症呢2威尔

先生开出了一剂药方!即-节俭)+威尔先生着

重分析了经济发展史, 尤其是日本国情下的

-节俭)+马克思和凯恩斯都认为!在资本主义

发展的初期! 由于需要建造厂房和购买大量

机械设备!这时节俭是非常重要的+而社会学

家马克思!韦伯则相信清教徒强调崇尚节俭

是一种美德的信念! 支持了北欧早期的资本

主义发展+ 日本人的节俭在二十世纪中叶经

济复兴扩张的过程中起了至关重要的作用+

二战后!日本婉拒外国资本-援助)!主要立足

于自力更生的国策+

节俭正像货币!还有另一面!马克思和凯

恩斯也都注意到了!当资本主义发展成熟,人

们普遍富裕时! 节俭就成为了一种阻碍经济

再向前的因素+ 上世纪末日本之所以会出现

-失去的十年)! 原因正在于& 日本人过于节

俭+ 正像真理再向前多走一步就会变成谬论

一样!节俭的后果也是不一样的+所以凯恩斯

指出!节俭本身是个悖论+当然以上是历史性

的考察! 如果结合现代西方发达社会垃圾商

品充斥市场的现状! 尤其是在五种会给世界

带来悲剧的事实因素存在的情况下! 威尔明

确无误地肯定节俭在此时的积极作用! 实际

上!在当今历史条件下!节俭是合理和精明的

体现+威尔的意思很明白!在五位-悲剧人物)

闹腾地球村的现实下! 地球人应以节俭来应

对+当今人类社会!尤其是西方发达社会之所

以会出现五位-悲剧人物)!一言以蔽之!商品

供应过剩!自然开发过度!所以!正该节俭顺

势而为+

威尔还想再深入一步&节俭这种美德根

植于禅学文化+禅学在日本发展至最高境界!

贤明睿智的禅学家们善于通过一些-谬论)来

引出智慧的真谛!因此!威尔先生把节俭在富

裕社会里存在的现象叫做 -禅学经济学)!他

还说也可以更精确地叫做 -个人禅学经济)!

因为它所解释的是有关个人的经济节俭行

为+ 然而在笔者看来!叫-禅学经济)似乎比

-个人禅学经济)更好些!因为!似乎不应把这

门经济学仅仅局限于微观领域!更因为!个人

的节俭还与政府的公共政策有着千丝万缕的

联系+

总括起来! 威尔先生在本书中所讲的节

俭!可以归纳为三重含义!一是理性消费!就

是拒绝过度消费! 或者拒绝消费那些没有实

际价值的垃圾商品/二是适度消费!三是把俭

省下来的金钱,时间和空间用于投资+关于投

资! 威尔先生建议读者可以通过两种途径进

行!一是投资于实体资产!二是投资于自身+

实体资产又分为两类! 一类是不动产! 如房

屋,办公楼,农业用地以及租金收益!二是金

融资产!如股票,债券,现金以及分红和利息

收益等+ 威尔笔下的投资于自身也分为两方

面!一是注重心理建设!如接受教育,汲取知

识营养!二是注重生理保健!如修炼印度的瑜

珈和中国的太极+通过内外兼修!达到身心平

衡! 所以威尔先生在本书的最后一句话是&

-因为这才是回报率最高的投资+ )

由上述分析!笔者渐渐领悟&这本按现代

学科分类很难归类的*禅学经济#!既有宏大

叙事!又有个人关怀!是现代社会的人生哲学

书!是现代人生的处世之道!如果笔者没有误

解!它阐述的思想!不是既与马克思主义有关

人的全面发展理论相契合! 也与当今中国执

政党提出的构建和谐社会的社会发展目标方

向殊途同归么3

直面当今人类社会
五种顽症

!禅学经济"
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