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股金在线"

每天送牛股
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重庆东金 …… 文明
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秦 洪、周 亮、袁建新、金洪明

陈晓阳、江 帆、邓文渊、张冬云
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利好频传或带来大盘弹升行情
上周A股市场在震荡中略有疲软的走势，上证指数更是形

成了两阳夹一阴的K线组合，似乎隐含着A股市场仍未摆脱节
前疲软的走势。不过，敏感的资金却从近期政策变化信息中嗅出
了春的信息，正在积极春耕，或将引来市场一轮弹升行情。
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雪灾袭来! 一些人魂断春节!留

下许多遗憾" 灾情继续蔓延!现在蔓

延到牛熊之交的股市"分析师们开始

研究雪灾的经济后果!估算上市公司

的业绩会有几成伤害!有些分析认为

!""#

年第一季度由于雪灾的影响 !

上市公司盈利增长会从原来预测的

$%&'("&

下降到
!%&

!降幅高达
$"&

左右!这个数字显然有些夸大" 灾情

经济学是现代经济学的一个分支!研

究表明!灾情过后的经济数字总是好

于事前的预测"当年#非典时期$也有

人预测灾后的经济数据!事后证明几

乎没有影响!这验证了一个经济心理

学定理%过度悲观假说&

)*+, -+.,/01

234561+0/0 ' )-2

'"

雪灾的
789

效应! 有人估算会

超过
:;

! 再加上美国次贷危机和人

民币升值可能有
:<%&=!&

的负面影

响!二者合计!

!""#

年中国经济的预

期减速就相当可怕" 灾情经济学也

有一个著名的 (车祸案例 $%两车疾

驰擦肩而过!

789

不变! 虚惊一场)

两车突然迎面相撞!

789

增加!因为

保险*修车*医疗和警察的劳务都会

因车祸而增加" 灾情的经济分析常

常会由于特别关注其直接效应而高

估其破坏性!再加上人性的过度悲观

倾向!灾情损失被高估的可能性就更

大了"

值得注意的是% 市场心理开始

放大悲观情绪 ! 美国的次贷危机 !

中国的冰雪天灾 !世界经济的增长

减速 !都在影响中国股市的投资心

理 !开始把财富效应转化为恐慌情

绪 " 股市之中 !悲观情绪会放大预

期亏损 !乐观情绪会把放大预期收

益" 牛市心态%好消息是绝对利好!

坏消息是利空出尽 !没有消息是最

好的消息 )熊市心态 %好消息是利

好出尽 !坏消息是雪上加霜 !没有

消息是最坏的消息" 为什么会这样

呢+ 因为股市中多数投资人并不是

格雷厄姆论述的 ,聪明的投资者 -"

投资人的聪明和愚蠢并不是先天

差异 !而主要是心态之别 " 巴菲特

在给 ,聪明的投资者 -一书所作的

序言中写到 %投资成功 !并不需要

很高的智商 !神奇的商业眼光或内

线消息 !只需要有决策时的健全心

态 !以及避免情绪波动伤及这种健

全心态的能力" 从这个角度看当前

股市 !悲观情绪主导的低位震荡还

将持续 !直到第一季度的宏观经济

数据和上市公司报告正式披露后 !

市场的恐慌情绪才能缓解"

!""#

年

这一场大雪 !到阳春三月后才会冰

雪消融 !那时人们的乐观情绪或将

重现江湖"

曾经讲过!美国次贷危机的(升

级版$才刚刚开始!次贷危机的受害

者不到迫不得已是不会披露其真实

亏损的!特别是以次贷为抵押品做衍

生市场对冲交易的机构!本身多半不

是上市公司!因此没有信息披露的责

任和义务!这就使许多次贷及其组合

产品的亏损在账面上依然显示正常!

甚至盈利依旧"这种会计迷雾曾经是

当年安然公司的财务陷阱!乃至于安

然公司在巨额亏损的状态下依然报

告持续盈利" 这才是真正的(丰年好

大雪!次贷如金!金如铁" $美国股市

还没有破位下跌!虽然已披露次贷亏

损的金融机构股价大幅下滑!但由于

金融股在美国股市的总市值占比偏

低!所以还没有引致其核心指数波动

区间的整体下移"

中美股市相比!一个在恐慌中挥

金如土! 一个在危机中守土如金)一

个在持续繁荣中股市破位下跌!一个

在走向衰退时依然高位震荡)一个在

全球增长减速时独领风骚!一个在次

贷风潮袭击下退居二线" 可以预料!

资本的本性会像猎犬的鼻子一样!很

快嗅出中国股市的真实价值和成长

潜力!伺机进入中国方兴未艾的大众

投资市场" 我们应该顺势而为!稳步

开放多层次的证券投资市场!依法拓

宽合规资金的入市渠道"当美欧股市

也开始破位下跌时!出逃资金必然优

先选择(金砖四国$等高成长的外围

股市!从而直接或间接地恢复中国股

市投资人的信心"

2008黄金期货投资报告会
黄金价格市场化是否意味着汇率改革的加速#

黄金是否是抵御通胀的有效工具#

投资者应如何选择适合自己的黄金投资方式#
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黄金期货投资报告会"为您打开问号$
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演讲嘉宾及内容%详情参见中国证券网&'
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参与方式'拨打参会热线%

'&%)*+******

&或登录中国证券网%

,,,-./012.3-.24

&报名获取入场券(凭票入场)

把握权威观点 交流实战经验 期待您的参与$


