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九家基金公司首批获准专户理财
业内人士称市场将再度获得稳定的资金来源
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本报记者 邵刚

记者日前从有关部门了解

到!"证券发行上市保荐制度暂

行办法# 修订工作已近尾声!即

将出台$新的保荐办法出于促进

创业板%券商直接投资等业务发

展的目的!对与之相关的保荐工

作!拟订了更为开放的条款$

据了解! 新办法从持续督

导%保荐人签单等两个方面作出

了有利于创业板发展的规定$在

持续督导方面! 原来的办法规

定!如发行人上市当年亏损或主

营业务利润同比下滑 !"!的!保

荐机构和保荐人将受到处罚$而

新办法考虑到创业板公司经营

情况可能未如主板公司稳定!

或出现业绩较大波动!因此!将

发行人业绩指标要求只限定在

主板公司中! 对创业板未提出

相应要求$ 此外!新办法将创业

板公司保荐的持续督导期拟订

为上市当年及其后三个会计年

度!将创业板公司增发%发行可

转债和公司债的持续督导期设

为证券上市当年及其后两个会

计年度! 均较主板公司要求延

长一年! 以进一步发挥保荐人

作用! 适应创业板公司未进入

成熟运作期的需要$

为促进保荐机构大力推进

创业板保荐业务! 新办法拟在

创业板试行与主板区别的签单

政策! 即保荐人在保证质量的

基础上! 可以同时签署多单业

务$ 据悉!这项工作如在创业板

试行平稳! 亦可能在未来推广

至主板中$ 同时!为防止保荐人

&滥签字'! 新办法建立了相应

的内控%内核和工作底稿制度!

对不参加尽职调查% 辅导等相

关工作和不能勤勉尽责的保荐

人采取冷淡对待! 并可能影响

到该机构保荐负责人% 内核负

责人乃至整个机构的工作$

新办法还规定!今后证券发

行保荐机构只能由一家券商担

任!从而有望结束联合保荐继续

存在的可能性$但券商直接投资

业务!新办法允许联合保荐$

新保荐办法即将出台
创业板、券商直投等创新业务倍受“照顾”
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谈判本月有结果
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本报记者 郑焰

自 "基金管理公司特定客户

资产管理业务试点办法(于今年 #

月 $ 日正式施行以来! 鹏华%国

泰%中海%易方达%南方%汇添富%

嘉实% 工银瑞信与诺安基金等九

家基金管理公司近日成为第一批

获准开展特定客户资产管理业务

的基金管理公司$

基金公司特定客户理财业务!

即指基金管理公司向特定客户募

集资金或者接受特定客户财产委

托担任资产管理人!由商业银行担

任资产托管人!为资产委托人的利

益!运用委托财产进行证券投资的

活动$这一业务此前被称为基金专

户理财业务$

根据试点办法!申请参与专户

理财业务的基金管理公司需满足

净资产不低于 %亿元人民币!在最

近一个季度末资产管理规模不低

于 %&&亿元人民币或等值外汇资

产的条件$此外!投资能力%风险承

受能力!特别是公平交易制度的建

立等条件都将成为准入门槛$截至

%&&'年底的数据显示!约有 (&余

家基金管理公司达到该业务的资

产规模要求$

鹏华基金管理公司对上海证

券报表示!该公司已经做好了特定

客户资产管理业务的相关准备!并

对部分有委托意向的客户已经开

始了前期的拜访和洽谈工作$

按照试点办法!基金专户理财

的试点阶段先行允许基金管理公

司开展 !&&&万以上&一对一'的单

一客户理财业务!今后视单一客户

理财业务的开展情况!待条件成熟

时再择机推出一对多的集合理财

业务$

目前!一些有投资意愿的大型

机构客户已选择通过私募% 信托%

券商等渠道入市! 而包括国有企

业%保险公司等大型机构客户在参

与专户理财业务时还有一些限制$

因此!有业内人士认为!近阶段还

无法准确计算基金专户理财市场

的规模到底有多大$但公募基金专

户理财业务的开闸!将为市场提供

相对稳定的资金来源!优化市场资

金结构!有助于减少市场因过分投

机% 资金快进快出造成的大幅波

动!帮助机构投资者更好地发挥稳

定市场的作用$

供求关系逆转将对股市产生深远影响

物业税难产的理由令人费解

黑天鹅"雪灾"永动机 详见封五

#

上证观点

券商集合理财产品新年扩容

东方证券的东方红 )号集合资产管理计

划已经获得了中国证监会正式批准! 将于近

期面市$
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央企国有产权转让信息须登报发布
四大央企国有产权交易试点机构已在本报披露信息 详见封三

沪市今明第二次全网测试新股

网下发行电子化 详见封三

利好频传或带来大盘弹升行情

部分先知先觉或嗅觉灵敏的资金! 早在

上周末就开始了春耕行情! 这主要体现在两

类品种中)一是产业投资主题!二是年报业绩

浪主题$
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中粮地产注资前先行激励高管惹争议

中粮地产因商讨重大事项从上周五开始

停牌! 论证的内容涉及控股股东中粮集团向

其注入优质资产$这次资产注入一旦成行!将

使中粮地产的资产质量迅速提高$

详见
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中钢协#今年钢企成本压力加大

中钢协会长张晓刚表示! 今年国内市场

将继续保持旺盛需求! 但钢铁生产成本上升

的压力将进一步加大$
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鼠年基市十大预言

基金鼠年第一枪#减仓

调查#七成基民会用年终奖买股票型基金
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保荐人$主承销商%

国务院应急指挥中心日前发出通知(要求各有关地方编制灾后恢复重建规划方案(抓紧谋划和部署(统

筹人力!物力!财力(尽快恢复重要基础设施(尽快恢复工农业生产(尽快安排好受灾群众生活(奋力夺取抗

灾救灾工作的全面胜利) 图为湖南省邵阳石联村灾民在收集冰冻损坏的林木制做农用具恢复春耕生产*

相关报道详见封四 本报传真图

应急指挥中心要求地方编制灾后重建规划方案


