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2 陈慧琴 4900
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个股评级
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荐股英雄榜

排序 推荐人 推荐人星级 所荐股票 推荐时间 起始日 结束日 起始价 最高价 最高涨幅 备注

1 唐廷逸工作室8 ★(19) 贵糖股份 2008-2-1410:38 2008-2-15 2008-2-21 13.5 18.18 34.67% 正常

2 石开 ★(36) 宏达新材 2008-2-158:58 2008-2-15 2008-2-21 19.9 26.38 32.56% 正常

3 翡翠 ★(3) 紫鑫药业 2008-2-151:40 2008-2-15 2008-2-21 44.8 56.77 26.72% 正常

4 方正郭迅 ★(5) 界龙实业 2008-2-1413:41 2008-2-15 2008-2-21 16.8 21.18 26.07% 正常

5 股网先锋 ★(11) 敦煌种业 2008-2-158:30 2008-2-15 2008-2-21 14.88 18.49 24.26% 正常

6 李海洋333 ★(8) 五洲明珠 2008-2-149:10 2008-2-15 2008-2-21 12.29 15.27 24.25% 正常

7 李海洋 ★(9) ST北生 2008-2-149:02 2008-2-15 2008-2-21 7.84 9.52 21.43% 正常

8 方正姚虞 ★(1) 浙江医药 2008-2-149:48 2008-2-15 2008-2-21 18.53 22.37 20.72% 正常

9 chq1999 ★(15) 银基发展 2008-2-1416:41 2008-2-15 2008-2-21 13.15 15.35 16.73% 正常

10 dr490715 ★(4) 四川美丰 2008-2-1418:19 2008-2-15 2008-2-21 28.72 33.38 16.23% 正常

新疆众和(600888)
高附加值一体化加工企业

"从需求角度来看!!"# 的下

游受益于消费升级! 保持快速增长

态势" 未来几年内将保持 $%的增

长"而供给来看由于环保压力较大!

全球 !&#新增产能基本都集中在国

内! 未来两年内仍将保持供求偏紧

的形势" '()(年以前国内 !"*仍是

净进口" 全球 !&*新增产能基本都

集中在国内! 国内 !&*处于逐步替

代进口的过程!在 +()(年以前国内

仍处于 !"*净进口的状况"

"+月 +日!沧州大化集团与韩

国 ,-投资公司!就共同建设中国化

工沧州产业基地项目签署合作意向

书" 双方计划以 .万吨 !&*项目为

投资合作切入点! 共同融资建设 )(

万吨 !&*项目#!万吨 &/! 项目#

)0 万吨烧碱项目#)( 万吨硝酸项

目" 韩国 ,-$中国%投资公司是世界

知名 .((强企业韩国 "# 能源株式

会社旗下重要的化工生产企业!具

有化工项目建设的强大实力" 我们

认为集团公司与 ,-公司合作将为

集团公司解决资金问题! 而且将带

来好的管理水平! 有利于公司长期

发展"

"+((1年 +月 +日! 沧州大化

股份有限公司与爱思开$中国%投资

有限公司及沧州大化集团公司 $共

同签署了&投资合作意向书'" 三方

共同组建中外合资企业" 我们认为

如果成立合资公司的话! 将有助于

解决股份公司的资金问题! 减少财

务费用! 加快项目顺利投产使公司

增长更加明确!但另一方面!成立合

资公司将使 . 万吨 !&# 资产被摊

薄!股份公司业绩将会受到影响"

"如果成立分公司的话! 沧州

大化股份公司业绩将会被摊薄!预

计公司 +((2 年3+((4 年 56, 分别

为 (78+#(740#)702 元! 公司目前按

+((1年业绩估值空间已不大! 但是

按 +((4业绩估值还是很大的!建议

投资者逢低进入!并长期持有"给予

公司短期推荐! 长期强烈推荐的投

资评级"

#渤海证券$

沧州大化(600230)
行业向好 增长明确

受金融股再融资风暴的影响下!大盘仍然处于

弱势格局中! 但个股表现相对来说还是比较活跃!

对于一些调整比较充分的板块资金介入迹象明显!

逢低布局已经成为一些价值投资者目前建仓的良

机"地产股由于调整充分!短线风险被有效释放!后

市可给予积极关注"

首先!调控带来的不利因素在股价上已经反应!

风险被有效释放" 笔者观察到地产股的跌幅已经比

较大!其风险在下跌过程中已经有效释放!短期内再

次出现大幅度下跌的可能性比较小"另一方面!对于

已经公布年报的地产龙头股来看! 其业绩增长和分

配方案均相当可观! 在一定程度上给了投资者更多

的持有信心!后市其价值有望再次被挖掘"

其次!人民币加速升值!行业集中度提高" 虽然宏

观调控对于地产行业的影响程度比较大! 但作为行业

中的龙头公司对于政策的风险具备足够抵抗力! 在行

业的洗礼中更能脱颖而出! 因此未来地产行业集中度

的提高更有利于那些龙头公司!如万科#保利地产等行

业龙头公司未来发展前景仍然十分乐观" 由于地产业

仍然是国民经济支柱性产业! 支持其上涨的主要因

素(((人民币升值这一主线依然在 +((1年有望加速"

在牛市格局未改的预期下!地产股目前明显处

于底部区域!由于受到政策调控因素的影响!使其

人气明显不如以前!因此对于地产股的走强关键在

于人气和信心" 后市随着大盘回暖!该板块有望重

新聚集人气" 操作上!笔者建议选择目前处于相对

低位且具备高送转方案的地产龙头股! 如泛海建

设#保利地产等!在含权题材的刺激下这些股票有

望率先获得投资者的青睐"

#杭州新希望$

地产股"调整充分 逢低布局

!"
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昨日港股走势!又是一个

无法合理解释的故事"

上午!恒指好好地随外围

上升了
8((

多点"午后!日股收

市升幅不错" 其他亚太区的股

市表现也还比较乐观" 但港股

则急转直下!恒指一度倒跌"收

市时!仅仅升了
8+

点"我无法给一个恰当的解释!只能说

是大户在为恒指期货激战"

楼价一升再升!但是蓝筹地产股却一跌再跌" 许多

小股民已经开始信心动摇!决定放弃!止损离场"前日公

布纯利赚两倍的恒隆地产更惨"前日股价跌
.$

!昨日再

跌
$$

!为蓝筹股中跌幅最大"恒隆不是靠物业重估来取

得利润的"它的售楼利润增长了
+4

倍!租金溢利上升了

+2$

" 由于恒隆地产的主业是租赁业务!而不是开发地

产!因此恒隆售楼收益急升
+4

倍!等于卖了以后没有产

业可租!使得将来的盈利贡献打折扣" 但是因此导致股

价大跌两日则有点说不过去"

渣打银行旗下的与美元次贷相关的
9:;<=>?@ABC?D

公司回天无力" 渣打已经放弃了注资挽救! 选择让其破

产"

9:;<=>?@ABC?D

破产!持有不少该公司发行的结构性

衍生工具的中信嘉华银行就惨了!业绩恐怕会出现亏损"

受到美国次贷影响!渣打股价的跌幅也不小"昨日收市为

+82

港元!而去年
)+

月
))

日的最高价为
8)$

港元"

美国次贷风暴发生以后!渣打是极少数股价能继

续逆势上升的银行股" 其中!最重要的原因是新加坡

政府全资持有的淡马锡集团在努力增持"现在淡马锡

的持股比例已接近
+(%

"香港金管局表示!若是外国政

府持有的股份超过
+($

!那么该银行则将失去发钞行的

资格" 据说渣打曾要求金管局放宽一点点!让淡马锡再

增持几个百分点!不过昨日金管局的助理总裁刘应彬则

公开说这没有谈判的余地"

过去几天!市场上出现了许多传闻" 其中有传闻说

淡马锡完全没有控制渣打银行经营权的想法! 只是将持

有渣打银行股票当作一项有利可图的投资! 因此仍然不

死心地希望金管局能够网开一面"也有传闻说!淡马锡认

为渣打银行的发钞地位并不重要! 宁可失去发钞地位也

要增值股权"

无论如何!肯定还有好戏要上演"

我觉得淡马锡可能宁肯放弃渣打银行的发钞地

位!也要继续增持渣打银行的股票"渣打银行是一家国

际性银行!这有助于新加坡政府#走出去$的政策% 淡马

锡控制的新加坡发展银行已经成功收购香港道恒银

行!并更名为星展银行" 因此!不排除进一步让星展银

行与渣打银行合并!扩大版图"

A

作者为香港城市大学
BCD

课程主任
E

稳定的牛皮市 渣打成了香饽饽

!

港股投资手记

曾渊沧

!

热点港股扫描

!

港股推荐

恒隆地产(0101.HK)
目标价 /2港元

恒隆地产 +((1 财年上半年基

础每股收益同比增长 87$倍至 81港

元!处于市场预期的高端"业绩的强

劲增长主要得益于香港楼盘销售利

润增长 +4 倍以及净租金同比上升

+2%"恒隆地产股价较远期净资产值

807(2港元折让 )0%!估值不高" 我

们对该股维持优于大市评级! 将目

标价格上调至 807((港元!相当于远

期净资产值"

截至 +((2年底!公司在西九龙

和何文田的项目仍然有 +E($+个未

售单位! 浪澄湾有 )E++$个未售单

位!君临天下#碧海蓝天以及君逸山

分别有 202个#81个以及 )8个未售

单位" 公司预计未来两三年内出售

上述单位"

+((1财年上半年! 净租金收入

增长 +2%至 )$亿港元!这主要是得

益于上海项目租金收入的强劲增

长"报告期内!+((1财年上半年上海

恒隆广场第二座写字楼$于 +((0年

)+月完工% 的贡献使得上海项目的

租金收入增长 00%至 .7$亿港元"该

项目及上海港汇广场的出租率为

)((%" 香港的净租金收入上升 ))%

至 47()亿港元" 零售物业的租金仅

增长 .%!这主要由于淘大商场在此

期间整修"尽管如此!出租率仍然令

人满意!零售物业#写字楼#住宅及

工业F办公物业的出租率分别达到

44%#40%#12%与 4)%" 我们预计

+((1财年净租金收入同比增长 ++%

至 +4亿港元"

长沙项目前! 新的内地项目总

投资达到 )4(亿人民币" 管理层计

划在 +((4 年底之前将总项目投资

额由 )4(亿人民币提高至 $8(亿人

民币"因此!恒隆地产的主要重心仍

然是项目收购及发掘"

#中银国际$

摩通维持中移动%增持&评级

摩根大通发表研究报告表

示!中移动$%&'(7G-%今年 ( 月

份新增客户达 )%'�'万户! 再创

新高! 总客户数增至 *�)+亿户!

按年增长 ,*$"该行称!中移动上

客量强劲! 该行料今年每月平均

净增客户达 -&)万户! 而 (月份

上客量已超越有关预测! 该股仍

为中资电讯股中的首选股份!维

持)增持*评级!今年底目标价为

(+-港元"至于联通$%)+,7G-%方

面!摩通估计不包括贵州业务!今

年总客户人数达 (�)&- 亿户!即

显示平均每月上客量为 (-) 万

户!但未有计入贵州的用户人数!

该行维持联通)中性*评级"

汇丰维持富士康%增持&评级

汇丰发表研究报告! 认为富

士康$+(817G-%的最大客户摩托

罗拉! 未必能在今年第二季转亏

为盈! 对富士康的盈利贡献今年

将减少 ).%!虽仍给予)增持*评

级!但将目标价由 +$港元大降至

)0港元" 汇丰认为!摩托罗拉的

业务情况持续疲弱! 市场占有率

不断下降! 势拖累富士康盈利表

现! 将富士康 +((1和 +((4年的

每股盈利分别降低 2%及 ))%"不

过! 由于富士康借着其它主要客

户的订单! 应可抵销摩托罗拉积

弱的因素! 如诺基亚对富士康的

收入贡献! 预计可在今年大增

8.%!因此维持其)增持*评级"

高盛调高铝钢行业目标价

高盛发表研究报告指出!相

信内地铜铝钢行业持续出现供应

紧绌的情况! 令这些行业面对潜

在经济下滑风险大大降低! 于这

些商品因供不应求而令价格上升

的同时! 相关股价跑输大市的风

险实在不高! 所以调高 8只相关

股份的目标价" 高盛调高中铝

H+0((7G-I 至目标价 +)港元!鞍

钢 H(8$27J-I 至 +1港元! 江铜

H(8.17J-I至于 +$港元"

!

板块追踪

"+((2 年公司实现营业收入

)(7.1 亿元!同比增长 8.7)(%+营业

利润 )7$1亿元! 同比增长 )270+$+

净利润 )7)4 亿 元 ! 同 比 增 长

..72)$"实现每股收益 (78$元$按增

发后摊薄计算%"

"在世界铝电解电容器市场

)(%左右的年需求增速和世界电

容器相关产业向中国转移此两大

因素带动下!预期未来中国铝电容

器市场未来几年将保持 ).$左右

的增长速度" 高纯铝#电子铝箔及

电极箔三大主导产品增长与电解

电容器的增长速度基本一致"

"公司具有自能源至电极箔

的完整的产业链,$煤电%(电解

铝(精铝$高纯铝锭%(电子铝箔

$光箔%(电极箔 $腐蚀箔# 化成

箔%" 且 +((2 年深加工产品$高纯

铝#电子铝箔和电极箔%销售收入

占比已经达到 14$! 综合毛利率

达到 8+7$$" 完整的产业链和高

附加值的产品为公司高估值提供

基础"

"公司非公开发行 .$(( 万股

募集资金 )(7+$ 亿用于公司高纯

铝和电子铝箔生产线的新建和改

造扩建!这将使公司高纯铝和电子

铝箔产能分别由目前的 + 万吨和

)7+ 万吨提升至 $ 万吨和 +72 万

吨" 通过计提巨额坏帐准备!困扰

公司多年的对外担保已全部解除"

此将为公司未来健康快速发展扫

清了障碍"

"预期 +((1.+()(年每股收益

$摊薄后% 分别为 (72(元#)7(0元和

)7++元"同比分别增长 )(0%#.)%和

).%"公司是处于高速增长的朝阳行

业中具备核心竞争力的龙头公司!

公司 +((1.+()(年业绩复合增长率

达到 .($"我们给予公司 +((1年 81

倍 65的估值水平! 相当于 +((4年

+.倍 65水平! 基于公司目前的股

价!我们给予公司)推荐.K*的投资

评级"

'招商证券$

昨日香港股市跟随美国和日本

股市高开!一路走势平稳!恒生指数

也一度升到 +$(((点" 但是!午后随

着 K 股市场迟迟不见转机出现!虽

然保持平稳发展!但由于升市之中香

港投资者神经较为敏感!已不敢轻易

有进取行为!较长一段时间内!恒指

维持 8((点左右升幅" 午后!随着汇

丰银行表示可能不跟随美国调整利

息! 市场担忧爆发! 港股急挫至 +8E

.((点!正负面消息抵销"恒生指数收

+80+8点!升 88点+大市成交又缩水

至 2.$亿港元!即月期指收低水 )8(

点!收 +8$40点"

昨日石油股份受到国际油价持

续上涨刺激! 小幅上升" 中国石油

$(1.27J-%升 )7$%!报 ))710港元+中

海油 H(1187J-I升 )70%!报 )+741 港

元+而中石化$(8107J-%始终因为下

游业务较多!且市场有传其另有再融

资计划!致使股价下滑 )78%!收 170)

港元"本港地产股则由于利率不降消

息的影响! 纷纷跳水" 恒隆$()()7

J-%虽然盈利大涨 +2(%!但是!由于

市场不看好其发展前景!连续多日下

滑" 前日提到招商银行$84017J-%做

长线投资!需要等待时机吸纳!昨日

其股价又跌!+0 元以下将是理想位

置"

又逢周末! 香港股市没有了本

港减息消息刺激! 表现平静+ 美国

股市经济数据差劲! 房屋市场前景

一片黯淡! 新屋动工申请量下跌!

且日后如何发展仍存疑问" 即使美

国房屋市场转向! 反映到经济数据

上也要有两个月时间的滞后! 投资

者不会对其短期抱有幻想+ 美国股

市在如此低迷的经济环境下! 表现

已经算非常稳健! 短期料不会出现

大波幅"

刺激投资者神经的莫过于内地

个股增发集资的问题" 从政府的角

度考虑! 不希望股市发生大的震

荡! 况且国家在面临国际经济环境

恶化的情况下! 更要维持一个稳定

的资本市场" 而众多公司当然希望

能拥有较多的资金来源! 解决资金

紧张问题! 尤其是商业银行业!为

了提高资本充足率! 扩充总资产!

当然需要进一步融资" 动辄几千亿

的集资! 一定会对整个市场造成冲

击! 而且近两个月公布的再融资总

额已经超过去年全年! 但国家与公

司个体的利益平衡如何建立! 个人

投资者大可不必过分忧虑"

香港市场果然又来到了 +8.((

点的关口! 紧接着将是向下的整固

期!由于周末人气已难重聚!料将等

到下个星期才能再现升势" +8(((点

到 +$((( 点应该是下一阶段的浮动

区间" 投资者可以留意国家税务政

策调整带来的机遇" 春天来了!北方

农耕要开始了! 化肥相关股份虽然

受国家政策调控压力较大!但是!日

趋紧张的供求关系一定会给市场短

线机会+ 投资者可以短线投机次类

板块个股"

时富证券研究部董事 罗尚沛

问"红豆股份
H0(($((I

后市该

如何操作&

陈慧琴"该股流通盘 +亿多!

公司资产注入与整合提升估值水

平" 该股近期振荡上行! 年报预

增! 公司董事长在二级市场连续

增持!目前主力控筹明显!昨日强

势涨停创新高! 目前仍属于震仓

阶段!中线看好"

问 "张江高科 '

0((14.

(后市

如何&

余炜" 未来公司业绩快速增

长的动力主要来自集团廉价#优

质资产的注入! 以及参股创投企

业业绩增长与上市带来的投资收

益的增长! 公司未来业绩很可能

超过预期建议长线持有"

问 "福成五丰 '

0((40.

(后市

该如何操作& 丰原生化'

(((48(

(

目前能否介入&

杨燕" 福成五丰短线有震荡

要求! 如果能维持在 ))7).

元上

方调整!则可继续持股观望"丰原

生化股价接近前期高点! 短线有

震荡要求!不急于追高买入"

问"大盘还能上扬吗&

郭峰"大盘处于筑底阶段!昨

日回调考验年线!有望获得支撑!

后市有反弹机会" 预计盘整到月

底有望展开反弹行情! 力度可达

$4((点3.+((点区域" 不要听信

跌破 $(((点的说法! 盘得越久!

机会越大"

问 "中国石化 '

0(((+1

(成本

+.

元!后市该如何操作& 是否需

要割肉换股&

王国庆
, 换股也是一个选

择!但是!由于该股已经下跌的

过多!建议持有" 该股可能需要

再次探底的过程!刚发行分离可

转债!择机进行补仓也不失为一

个选择"

'实习生 潘晓� 整理$

粤海投资(0270.HK)
具备较强防守性

近日! 我们实地调研了公司旗

下的广东天河城项目! 对天河城管

理层进行了访谈" 我们认为凭借天

河城优良的地理位置! 显着的品牌

认知度和商业与娱乐多功能带来的

协同效应! 未来天河城购物广场将

通过单位租金的逐年提升和物业重

估收益实现稳定的盈利增长"此外!

东塔 $甲级写字楼% 和在建的西塔

$喜来登酒店%将成为公司物业投资

业务未来新的增长推动力! 总体而

言我们预计该业务 +((23+((4年税

前利润复合增长 +0%"

我们预计现有天河城百货未来

仍能保持相当盈利增长! 而已开业

的欧莱斯折扣店和即将开业的名盛

百货 $未来营业面积将略大于天河

城百货%将推动百货业务盈利大增"

我们预计公司百货业务税前利润于

+((23+((4年分别增长 .2%!$8%和

$$%! 占公司总体比重将于 (4年提

高到 )(7$%"

供水业务盈利稳定! 我们估计

对香港部分补贴有望于 +((1 年落

实"公司供水业务对香港部分 +((03

+((1年销售额已锁定!估计 +((4年

新合同有望提价+ 而对深圳和东莞

部分未来水价上涨较为确定! 相信

将推动供水业务盈利稳定增长"

我们预计公司整体 +((23+((4

年每股收益的复合增长率为 )+7+%E

相对温和" 但考虑到公司资产具备

较强防守性! 且未来将显着收益于

人民币升值和资产重估!公司 +(日

收盘价较我们 .71$港元的 /KL估

值折让达 8.%! 我们认为公司价值

被明显低估"我们维持公司 )+个月

目标价为 .78(港元! 上调公司投资

评级由)收集*至)买入*"

'国泰君安香港$

化肥板块"价格上涨催升股价

受成本增加影响! 国内市场化肥价格继续上

升" +((1年 )月份国产尿素#碳酸氢铵#磷酸二铵及

进口氯化钾平均零售价每吨分别为 )4.( 元#0)0

元#8($+元#+0$1元! 比上月分别上升 )74%#87(%#

07.%#.7.%! 比上年同期分别上升 )(78%#)+72%#

)470%#+$7)%" 受硫磺等原料价格上涨影响!除尿素

外!国际市场化肥价格继续大幅上升" +((1年 )月

份阿拉伯湾尿素#美国坦帕磷酸二铵#温哥华氯化

钾平均离岸价格每吨分别为 $((7$美元#04)74元#

+027.美元! 比上月分别上升 (7.%#)17(%#))7.%!比

上年同期分别上升 $87)%#)0+7+%#.+74%"

近日的雨雪冰冻灾害天气对国内化肥生产影

响较大!预计 )月3+月国内化肥产量将有所下降!

后期价格上涨压力较大"另外!对 +((1年一季度化

肥价格总体仍看涨" 理由如下,一是从世界经济形

势看!由于油价趋高!美国发展生物能源催生大量

粮食需求!种植面积需扩大!种植效率需改善!拉动

化肥农资品需求! 进而导致化肥价格大幅上涨+二

是从行业环境看!目前国内厂家及经销商库存均较

少!冬储不足!+((1年春季用肥高峰来临时!可能出

现供应将偏紧!价格仍上涨"重点可关注华鲁恒升#

云天化#四川美丰#湖北宜化#盐湖钾肥#中信国安

及兴发集团"
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