
香港投资基金公会昨日公布的资料显示!由

于去年全球经济强劲及股市畅旺! 去年全年香港

基金销售总额及净额均创新高! 其中销售总额为

!""#"亿美元!净额为 $%#"亿美元" 与 &'($年相

比!基金销售总额与净额分别升 )*+,-及 )&+"-"

在各类股票基金中!亚洲股票最受欢迎!总净

流入达 &"&+%亿美元!同比上升 ,+*倍" 在亚洲股

票之中!大中华股票最受欢迎!去年全年销售的总

流入及净流入分别有 ,'*亿及 ."亿美元!较前年

分别上升 &#&倍及 ,#!倍"

!王丽娜"

香港去年基金销售额创新高

东方红 .号集合资产管理计划将于 & 月 &"

日起正式发行!投资者可以通过东方证券全国 "*

家营业部和中国农业银行# 浦东发展银行全国指

定营业网点认购"

据记者了解! 目前向东方证券提前预约订购

该产品的资金已经达到相当规模! 东方证券对销

售前景充满信心"

!张雪"

东方红!号下周一正式发行

!"#$%&'
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与即时互动
!!!"#$%&'()"('*

作为发行制度渐进式改革的一部分

询价机构网上网下同时配售或受限
新股发行动态

中兴权证
开盘参考价"#$%"&元

今日! 中兴通讯发布的关于认股权证上市首

日开盘参考价的提示性公告显示!$中兴/01,%

认股权证的上市首日开盘参考价格为每份认股权

证人民币,(#&,$元"

公告显示! 中兴通讯股份有限公司发行的!(

亿元认股权和债券分离交易的可转换公司债券分

离出的$"&(万份中兴/01,认股权证!将于&(()年

&月&&日在深圳证券交易所上市"

!张雪"

!

深交所投资者服务中心

今日是华菱认沽权证的最后交

易日! 截至
&

月
&,

日该权证收盘价为

(#,!.

元"投资者在最后交易日持有该

权证或参与其交易时!务必要弄清楚

该权证最后交易日和到期日的区别"

最后交易日
"

到期日

权证是一种股权类衍生产品!它

与股票的一个重要区别是权证有确定

的存续期" 过了存续期!没有行权的权

证将被注销" 实践中!有不少投资者误

将权证到期日当成最后交易日! 遭受

了严重损失" 比如#一个广州番禺地区

的个人投资者在中集认沽权证最后交

易日收盘集合竞价期间买入
&%..#,)

万

份!当日亏损
&%#..

万元"该帐户是
&((*

年
"

月
&,

日新开设的帐户!开户后从未

交易过权证! 当日买入是误将中集认

沽权证的到期日当作最后交易日!还

以为低价买入的权证能在后续的行权

日中交易卖出"

因此! 投资者一定要弄清楚最后

交易日和到期日的区别" 最后交易日

是指权证可以在二级市场上进行交易

的最后一天!过了最后交易日!权证将

不能在二级市场上交易! 此时持有权

证的投资者将不能售出权证! 只能选

择是否行权" 对于深度价外权证!最后

交易日收市后投资者持有权证的价值

为
(

! 所持有的权证实际已经成为废

纸" 而到期日是指权证的存续期截止

的日期! 到期日过后! 权证存续期终

止!未行权的权证自动作废"

根据深沪交易所 $权证管理暂行

办法%的规定!权证存续期满前
"

个交易

日!权证终止交易!但可以行权&也就是

说!到期日比最后交易日要晚
"

个交易

日& 如华菱认沽权证!其到期日为
&(()

年
.

月
,

日!最后交易日则是
&

月
&&

日!也

就是今天& 过了今天!该权证将不能在

二级市场交易!而只能选择是否行权&

由于华菱认沽权证已经是深度价外!

价值为
(

!行权只能造成更大的亏损!因

此今天收市后投资者仍持有的华菱认

沽权证就已是废纸一张了&

不要盲目炒作

截至
&(()

年
&

月
&,

日!深市权证市

场共有
"

只股改认沽权证到期退市& 这

"

只认沽权证全部处于价外!毫无行权

价值!即以归零收场& 从这些认沽权证

最后几个交易日的走势看! 绝大多数

是连续下跌!直至到期归零& 由于价外

认沽权证在最后交易日价格往往很

低! 有时仅几分钱! 对投资者诱惑很

大! 一些投资者尤其是平时很少参与

或从未参与权证交易的投资者也盲目

参与炒作!遭受惨重损失&

案例一#

&((*

年
$

月
&&

日钾肥认

沽权证最后一个交易日!该权证价格

大幅波动!全日振幅
,$%#),-

!换手率

达
!%&#$"-

& 当日有
$#,%

万个帐户参

与买入!其中有
!#!&

万个帐户 '占比

*,#!,-

( 亏损! 合计亏损
,((*"#%.

万

元!户均亏损
(#&.

万元 !买入并持有

到期的账户有
,#,(

万个 ! 户均亏损

(#.,

万元!最大亏损帐户亏损
*%#&(

万

元& 上述买入并持有到期
,#,(

万个账

户中近六成是
&((*

年
!

月
,

日后开设

的新账户!有五成以前从未交易过权

证! 有九成账户持股市值在
$

万元以

下& 此外!在该权证收盘集合竞价期

间!还有
!))

个账户参与买入!合计买

入
,,$$#.(

万份!户均亏损
(#&$

万元&

案例二#

&((*

年
,,

月
,$

日中集认

沽权证最后一个交易日!市场再次发

生类似钾肥认沽权证最后交易日的

情况!当日该权证振幅
%,#",-

!换手

率达
,$$&#("-

& 全日共有
.#$)

万个账

户参与买入 !其中
.#&*

万个帐户 '占

比
))#)$-

(亏损!合计亏损
.%$(#,$

万

元!户均亏损
(#,&

万元 !买入并持有

到期的账户
(#)!

万个! 户均亏损
(#,!

万元!最大亏损账户亏损
"(#($

万元&

此外! 在该权证收盘集合竞价期间!

仍有
,&*(

个账户参与买入!合计买入

)&..#)%

万份!户均亏损
(#($

万元&

勿信网上不实传言

近来!市场上出现了一些通过网络

博客)论坛股吧上发布不实传闻!蛊惑

投资者盲目参与股票) 权证炒作的情

形&比如去年在钾肥认沽权证最后一个

交易日! 某财经网站论坛上曾出现一

自称是钾肥权证*庄家+的网民发贴!声

称要拿出自己一半的利润解救亏损

者!并声称,钾肥认沽权证-价格不归零

是其所为& 对这些不实传闻!投资者千

万要保持警惕和理性!切勿轻信!盲目

跟风买入!否则遭受损失将追悔莫及&

谨防华菱'()"最后交易日炒作陷阱

!

本报记者 黄嵘

黄金正在以其金融属性和良好

的流动性吸引着越来越多投资者的

眼球" 近期记者获悉!几家大型券商

衍生品部正在研究黄金套利交易的

可行性"据一家创新类券商相关人士

透露!券商的集合理财产品中!套利

$工具篮% 里不久就会加入黄金期现

套利交易"

与传统理财产品不同!套利型理

财产品是利用金融市场中各种金融

产品的定价差异! 进行低买高卖!获

得其中的无风险收益"目前可供套利

的金融工具只有&234# 权证# 可转

债#封闭式基金#股票回购#买卖银行

担保或承诺回购信贷资产等" $在目

前国内的金融市场上!可供套利的品

种实在太少!我们一直在绞尽脑汁在

市场上寻找每一种套利的可能' %一

位券商衍生品部人士介绍道"

此次将眼光落于黄金身上!一是

因为该品种在国内已经佣有了完备

的现货和期货的集中交易市场!可以

保障该产品的流动性(二是由于黄金

不仅是商品!它还拥有一定的金融属

性!可以方便得进行抵押融资和拆借

等业务"

记者从一份券商的)黄金套利初

步可行性分析*中看到!套利策略主

要还是集中在国内黄金期现市场之

间" 套利模式分为&$参与交割的套

利%和$不参与交割的套利%" 据一相

关人士介绍! 利用黄金交易所品种

56+3!7,与黄金期货进行套利是比

较可行的一种方式!因为上海黄金交

易所该品种同期货交易类似!购买所

需的保证金率为,'"!手续费为万分

之五! 购买后即可参与实金交割!又

可提前平仓! 非常的灵活和方便(由

于此方法两边都是保证金交易!可以

大大提高套利资金的使用率!使得套

利交易收益率最大化"

纸上的套利模型比较容易建立!

但是在实操问题上!券商还是遇到了

不少障碍" 比如&如何参与上海黄金

交易所交易#如何交割等问题"目前!

上海黄金交易所注册的可用于实物

交割的黄金品牌有&'多个!而上海期

货交易所注册的品牌才%个"

据券商关人士介绍!在实操环节

上!目前正在同相关机构洽谈" 如正

在同银行洽谈!希望通过银行的渠道

参与黄金交易所的交易"在交割环节

中!如遇到两个交易所的品牌无法兼

容时! 可能会寻找大型黄金生产企

业!由其检验和认可等方式来解决"

黄金将进入券商套利产品#工具篮$

#

深交所投资者教育专栏

新股名称 申购时间 申购代码
申购价格

!元
*

股"

发行总量

!万股"

东华能源 2月22日 002221 5.69 5600

中国铁建 2月26日 780186 未定 不超过280000

招商证券的第二个484产品---基金宝二期于

&月&'至&$日迎来第二个全开放期"招商证券投资管

理部副总裁#基金宝二期投资经理张玉林表示!去年

,'月以来! 在投资市场的调整中券商484整体表现

较为稳健" 随着基金数量不断膨胀!投资者选择的

难度增加!基金宝不失为一个不错的选择"

自去年 )月产品成立截至今年 &月 !日!沪

深 .'' 指数下跌 "+"%-! 而基金宝二期取得了

.+%&-的正收益!在券商 484产品中也居于前列"

!屈红燕"

招商基金宝二期进入开放期

为了适应证券市场发展的需要%中国证券业协会诚聘金融&财会&法律&统计&计算机等专业人才'

中国证券业协会招聘公告

三&详细内容及报名办法请登录中国证券业协会网站!WWW.SAC.NET.CN"查询(

1.证券公司自律管理岗位 1名
2.基金公司会员业务数据统计分析岗位 1名
3.基金宣传推介材料检查岗位 1名
4.证券资信评级管理岗位 1名
5.自律监察岗位 1名
6.远程培训管理岗位 2名
7.《中国证券》行业内部刊物编辑采稿综合岗位 1名
8.国际组织联络岗位 1名

1.拥护社会主义制度，遵守国家法律，无违法违规记录；
2.身体健康，年龄在35岁以下，国民教育大学本科及以上学历；
3.同等条件下，有证券从业资格及行业工作经验优先；
4.其他条件同等的情况下，有注册会计师、律师资格并有两年以上相关工作经验者优先。

二&招聘岗位及人员数量!共9名"

一&招聘人员的基本条件

!

本报记者 商文

据知情人士透露!除了正在实行

的网下电子化试点和提高网上配售

比例外! 作为对现有发行方式的调

整! 发行制度渐进式改革中的一步!

限制询价机构同时参与网上#网下配

售的相关思路正在研究中"

据了解! 具有证券上市发行询

价资格的机构共有六类! 包括证券

公司#基金公司#信托公司#保险机

构#财务公司和 94::"某大型券商投

行人士告诉记者!目前!拥有询价资

格的机构能够同时参与网上和网下

配售" 由于一# 二级市场价差的存

在!基金#信托#保险等利用自身询

价资格上的优势!开发了众多的$打

新%产品"

$大量 .打新/ 资金参与网上申

购!无疑进一步降低了个人投资者的

中签率!这也是市场对现行发行制度

争议的焦点之一" %上述人士告诉记

者"$但一#二级市场价差的存在原因

很复杂!想在短期内消灭这一价差并

不现实"而规定询价机构只能在网上

或网下申购中选其一!可以在一定程

度上减轻机构资金在网上配售环节

对个人投资者的冲击!提高个人投资

者的中签率" %

实际上!发行制度改革已经在悄

然进行中"目前新股发行分为网上和

网下发行两种方式" 其中!网下申购

只有机构参与" 中煤能源在发行时!

首次提高了回拨比例! 由原来网上

*"-!网下 &"-调整到网上 **+"-!网

下 &&+"-" 而目前正在发行中的中国

铁建将网上配售比例进一步上调!网

上配售比例达到 )'-! 网下降低为

&'-"

权威人士透露!中煤能源和中国

铁建调高网上配售比例并非只作为

特例存在! 而将具有一定的普遍意

义!以缓解目前个人投资者和机构投

资者在$打新%上存在的矛盾"

除了调高网上配售比例外!网下

发行电子化试点也正在进行中"按照

现行的网下发行制度!网下申购是不

通过交易系统进行的!申购操作也不

一定要在交易时间内进行"业内人士

指出!网下电子化发行的采用!将有

效缓解新股申购期间资金的跨行流

动!在一定程度上抑制恶意哄抬股价

行为的出现"

$我们现在还在等试点的最终运

行结果"试点运行的成功与否将直接

关系到下一步新股发行时的网下发

行方式" 一旦试点成功!估计这一方

式将很快被推广到以后的新股发行

中来!%投行人士表示"

记者获悉!不少春节前上报的新

股发行申请仍未上发审委会审核!已

经排了长队" 投行人士猜测!发审委

暂停审核工作很可能就是在等网下

发行电子化的结果!而我们也在$焦

急等待%"

浦发银行+$''''',的一则澄清公告!并未消

除市场对浦发再融资的不满情绪"昨日!浦发银行

收报!.+.'元! 较前一交易日再度下跌"+%)-" 不

过!多位行业分析师指出!再融资计划引发浦发银

行股价下挫带有恐慌性抛盘的因素! 仅从浦发的

基本面来看无需过度忧虑"

德邦证券发布分析报告指出! 浦发银行自身

存在合理的融资需求!浦发作为上海金融控股平台

的资本操作平台!二级市场融资将助其产生积极效

果" 目前市场处于相对弱势的调整格局!投资者对

大额融资项目过于敏感"

东方证券银行业分析师亦表示! 浦发银行融

资属正常的市场行为!投资者不必过度恐慌"其与

中国平安的巨额融资计划不可简单类比" 多位分

析人士认为浦发目前已进入投资价值区间! 至于

该行是否将进行大额融资还需等待该行下周公布

的董事会审议结果"

!邹靓"

机构称
浦发下挫源于恐慌性抛盘

日前!记者从申银万国证券了解到!由申银万

国证券管理#工商银行托管的$申银万国 ,号价值

成长集合资产管理计划% 已经获得了中国证监会

正式批准!将于近期面市"

据了解!$申银万国 ,号%以 5股市场为主要

投资方向! 投资者参与投资金额下限为 ,'万元!

存续期 &年" 募集期规模上限为 ,'亿份!存续期

规模上限为 &'亿份"

申银万国证券资产管理部有关负责人表示!

拟任$申银万国 ,号价值成长集合资产管理计划%

投资主办人高峰拥有多年的证券投资经验" 自

&''!年加盟申银万国客户资产管理总部后!一直

从事 5股的研究和投资管理工作!并取得了出色

的投资业绩"

!秦宏"

申万集合理财产品获批

涉及黄金期现套利的产品呼之欲出 资料图


