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基本面选股

公司 !"#$$%$&是全国最大的

啤酒原料供应商之一! 从德国普

罗斯特公司引进了亚洲仅有的具

有世界先进水平的"智能型#酒花

颗粒生产线! 生产能力跃居世界

第二$ 公司年啤酒花加工能力

'$$$多吨$随着啤酒原材料涨价!

公司直接受益% 特别是公司在管

理层报告中指出! 公司在资产重

组方案和股权分置改革方案实施

之后! 致力于进行产业的运行和

调整% 其中乌苏啤酒和新疆啤酒

的全面整合! 从根本上结束了新

疆啤酒市场上两啤分争的局面!

实现了两个品牌在产品的生产研

发&原料供应&市场销售体系的全

面统一! 这更将显示未来发展前

景良好% 近日该股逆市呈强!主

力做多欲望相当强烈! 后市大盘

一旦企稳!其加速或将展开!值得

关注%

!越声理财 向进"

啤酒花#啤酒盈利能力刚刚显现

上海本地股% 公司'"$$"(((

一直致力于品牌的塑造与发展!

)中华*&)美加净* 等品牌产品销

量占全国牙膏行业的 )#*以上!出

口占全国牙膏出口总量的 +#*以

上!产品远销北美&澳洲&非洲&东

欧&中亚和东南亚等国家和地区%

其中以)凯星*商标命名的牙膏专

用原料产品! 市场占有率逐年提

高!主导产品占据 +#*以上的市场

份额% 此外值得关注的是!新洲集

团成为公司第一大股东!旗下拥有

黑龙江新绿洲房地产公司等多家

控股子公司% 另外!新洲集团已获

数量相当可观的林地采伐权!还将

介入煤炭&铁矿&石油等资源开采!

公司也开始向资源开发业务转型!

若能获得注资!公司投资价值将获

得大大提升!预期良好%

该股作为上海本地小盘股!

其股性历来活跃!从 ,线图上看!

近期走势明显强于大盘! 结构上

小圆弧底态势完美! 显示加速反

弹迹象! 近日受上海迪士尼落户

确定消息刺激! 本地股整体趋向

活跃! 该股有望借势走高! 可关

注%

!杭州新希望"

白猫股份#新洲集团入主值得关注

公司是长航集团下属干散

货航运资产整合的平台% 长航

水上运输以江海直达& 江海联

运为特色! 为客户设计提供全

程物流服务! 并且与国内以武

钢&宝钢&中国石化为代表的大

型企业有长期良好的合作关

系! 是唯一能满足长江沿线大

客户!时效强&批量大&批次多&

运距长! 装卸机械化程度高的

运输需求的企业%

中部崛起战略的实施将使

得沿江内陆省份发展提速!运量

必然增长!为公司提供了良好的

发展环境%今年的雪灾造成了我

国很多地区的道路交通完全停

滞!这很可能令管理层意识到不

能过于依赖道路交通!应建立多

层次的物流体系!这也将为公司

提供广阔的发展机遇%

去年 -)月 ))日公司公告!

投资 -".+亿元建造 ("艘货船!

新船下水后! 配合公司长江运力

优势!可减少一道运转!将提高公

司散货运输船队的收益! 提升公

司盈利能力% 通过子公司出售股

权! 公司已预测 )##/年度净利

润同比增幅 (+#*0(%$*左右!

预计随着新船建成投入运营!公

司未来业绩有望持续增长%

该股近期持续反弹! 突破

多条均线的压制! 上周五受大

盘大跌拖累下跌! 但在半年线

处获得支撑! 短线强势并未破

坏! 后市有望先于大盘继续反

弹!可积极关注%

!世基投资"

长航凤凰（000520）：

长航旗舰 业绩有望持续增长

!

股海掘金

时代科技（000611）：

试验机龙头 行业占有率高
公司去年底已经完成了非

公开发行工作!募集资金总额高

达 -1))1万元!其募资全部用于

向时代试金增资!投资建设试验

机研发生产建设项目!公司预计

我国到 )$-$年各种试验机总需

求量 '$多亿元!前景非常广阔%

而该项目完成后!预计正常年税

后利润 )')+万元! 约相当于时

代科技 )$$" 年全年的净利润!

为企业日后的发展带来充足的

后劲% 同时!时代科技还是国内

生产品种最为齐全的便携式检

测仪器和规模最大的试验机生

产企业!其检测仪器在国内市场

占有绝对优势!重点产品市场份

额达到 1$*以上!同时在国际市

场上也享有较高声誉!产品已经

出口到东南亚&非洲&欧洲&大洋

洲&美洲等数十个国家和地区!用

户包括美国通用&劳斯莱斯&德国

大众& 韩国大宇等% 行业的高成

长& 产品的高市场占有率使该股

具有较高的战略投资价值%

公司去年以 )(--.'( 万的价

格收购控股股东时代集团公司持

有的北京时代之峰科技有限公司

%.$%*的股权%本次收购为公司今

后的发展打下了很好的基础!有

利于公司的长远发展! 确保公司

在细分行业的领先地位%

在 ,线形态上!该股震荡盘

升!形成了标准的上升通道走势!

后市如能有效突破 "$ 日线的压

力!有望走出新的一波上攻行情%

!银河证券 饶杰"

")$$/

年公司实现营业收入

($./(

亿元! 同比增长
+).%/!

"实

现净利润
%+-+.+'

万元!同比增长

)')./)!

" 基本每股收益
$.+$

元!

扣除非经常性损益后的基本每股

收益为
$.)/

元! 略低于我们的预

期# 公司盈利较
)$$"

年大幅上升

的原因!主要是
%$

万吨焦炉扩建

项目的投产及购买国产设备的所

得税抵免等#

"

虽然焦炭产能扩大及价格

提升使得公司焦炭产品营业收入

同比增长
"%.'-!

! 但受焦煤价格

上涨的影响! 公司焦炭产品成本

同比增长
"1.%$!

! 导致焦炭产品

的毛利率仅为
-1./$!

!与
)$$"

年

基本持平#

"

受公司焦炭产能的制约及

外购煤焦油价格上涨的影响 !公

司
)$$/

年焦化工产品的毛利率

为
0$.-/!

!处于微亏状态#但随着

焦炭产能的不断扩大及产品线的

不断丰富! 焦化工产品高成本的

压力将逐步缓解#

"

公司计划
)$$1

年增发募集

资金
($

亿元! 用于
-'$

万吨焦炉

扩建二期项目$

)$

万吨醋酸项目$

-$

万吨粗笨精制项目及
-1

万吨合

成氨
($

万吨尿素易地改造项目#

"

公司
-'$

万吨焦炉扩建二

期
%$

万吨%原为
"$

万吨&已在建

设中! 其中一座焦炉将于年底试

生产# 预计公司
)$$1

年焦炭产量

将达到
($$

万吨"

)$

万吨甲醇项

目预计在
)$$1

年下半年投产"

($

万吨煤焦油二期
"

套装置也将于

)$$1

年投产! 焦化工产品将由
-/

种增至
((

种# !山西证券"

山西焦化（600740）
产业链延伸战略继续推进

"

在
)$$/

年汽车市场持续

繁荣$ 电动助力车市场快速发展

推动下!公司汽车启动用蓄电池$

电动助力车电池两块主要业务快

速发展! 因此主导产品蓄电池销

售收入同比增长了
(".%/*

! 其销

售收入占公司主营业务收入的

1+."+*

! 有力地带动了营业收入

的持续快速增长#

" )$$/

年公司三项费用控

制较好 ! 在销售收入同比增长

++.-1*

下! 三项费用之和同比增

长只有
%.1%*

!占销售收入的比重

较
)$$"

年反而下降了
).("

个百

分点#

)$$/

年公司毛利率持续下

降!但下半年止稳回升#

" )$$/

年
-$

月公司定向增

发
-)'$

万股! 募集资金净额
+.(1

亿元!投向年产
-$$

万
,234

工业

用密封铅酸蓄电池项目和年产
(##

万只全密封免维护铅酸蓄电池项

目!预计达产时间分别为
)##%

年
1

月和
)#-)

年
-(

月!两项目达产后

预计增加销售收入和利润分别为
'.

('

亿和
#./

亿元$

"

亿和
#."

亿元#

"

根据市场对铅价稳中趋降

的走势预期! 在公司新节铅技术

更广泛使用下! 预计公司毛利率

将稳步回升! 公司业绩将步入持

续快速增长通道# 预计
)##1

年$

)##%

年公司
567

为
$8%+

元和

-8($

元! 对应
)$$%

年
)'

倍
65

!

公司合理价格在
()8'

元# 另外!

考虑到公司
)$$/

年
1

月收购探

矿权 %初探储量
-$8)

吨黄金 $

-''$

吨白银和
1/

万吨铅锌矿 &

的开采价值! 我们给予公司
"

个

月目标价
+'

元!首次评级为'中

性(# !中信建投"

风帆股份（600482）
业绩快速增长值得期待

"

一般纳税人管理办法的

出台预期得到明确#据目前了解

的情况!办法将可能对新开办商

业企业一般纳税人的认定流程

进行调整#我们预计办法将在年

中出台!短期将给公司带来新增

用户
-$

万户
9-'

万户#

"

增值税改革首当其充!必

将提高公司用户覆盖率#我们判

断未来增值税改革的方向除了

生产型向消费型转变外!必将提

高对一般纳税人企业用户的覆

盖范围#公司的防伪税控系统的

用户将有比较大的增长空间#

"

'金税三期(的税控收款

机市场有望
)$$%

年全面启动)

我们判断税控收款机等相关设

备市场有望在
)$$%

年全面启

动!

)$$1

年部分地区进入实质

供货的阶段# 公司技术和服务

优势明显! 预计将获得
-$*

以

上市场份额#

"

与一些推荐中更看重短

期催化因素不同的是! 我们认

为公司本质上是国内领先的特

殊行业解决方案提供商! 具备

长期持续增长的潜力! 长期受

益税务$ 公安等部门的信息化

需求增长" 税制改革尤其是增

值税的改革提供了公司重大发

展机遇" 我们预计未来三年公

司受政策推动具备高成长的潜

力# 预计公司
)$$/

年
9)$$%

年

每股收益将分别达到
-8'1

元$

)8)+

元 $

)8/(

元 !维持公司 '买

入(评级# 未来随着税改政策的

明朗和公司并购活动的完成 !

存在上调盈利预测和目标价的

可能# !光大证券"

航天信息（600271）
税制改革提供重大发展机遇

大众交通#公交龙头 参股金融券商
公司'"$$"--(是上海市最大

出租车公司&第二大公交公司!旗

下有 1/($辆出租车!占上海出租

车市场 )$!")'!的份额% 由于出

租车牌照具有较强的稀缺性!特

别是像上海这种大都市! 更成为

了炙手可热的稀缺资源! 重估价

值较高% 另外!公司还持有大量上

市公司的股权! 其中包括光大证

券 "$$$ 万股! 国泰君安 -8'+ 亿

股! 海通证券近 +"$万股以及申

银万国 ')1万股! 还包括大众保

险以及其他上市公司法人股!可

估值资产较为丰富% 从近期公司

公告可以看出!公司高管分别于 )

月 +日和 )月 '日增持公司股票

("万股! 由于公司高管对公司的

实际情况更为了解! 且目前股价

与高管增持价格相差不多! 投资

者可适当关注%

!浙商证券 陈泳潮"

!

机构报告

-&25&23 大部分用作饲料

添加剂!为饲料中必需添加的成

分! 且无替代品! 需求呈现刚

性! 全球需求量保持每年约 +*

9'*的自然增长% 25 经过长期

的市场竞争! 生产规模较小的

企业基本都已淘汰出局!市场格

局稳定!集中度较高% 全球市场

目前主要由 :7;&<37=& 浙江

医药&新合成控制!浙江医药和

新和成 25 纯品合计约占全球

+$*份额! 产品 /$*以上出口%

23 市场集中度相对 25 较低!

新和成约占近 )$*市场份额!居

全球第二位%

)&)$$/ 年下半年几大生产

企业纷纷提高了 25&23 价格!

这其中有石化产品等原材料价格

上涨& 环保成本上升等因素的影

响! 但更重要的是产品价格在低

位徘徊多年! 生产企业都有主动

提价的意愿! 而对产能的垄断也

使这种主动提价成为可能% 几大

巨头的一致行动使 25&23价格

一路上扬%由于短时间内 25&23

的供给不会放大! 我们对其后期

价格走势仍较为乐观% 此次提价

效应能在二季度末至三季度开始

显现%

(& 产品涨价将明显提升公

司盈利能力% 综合成本上升和人

民币升值等因素!我们上调新和

成& 浙江医药 )$$1 年 567 分别

至 -81) 元和 -8-" 元! 对应市盈

率 )$倍&-1倍%目前厂家控制发

货导致市场供应不足!将继续推

升产品价格!相应的也将推升股

价!我们认为新和成和浙江医药

可继续作为趋势投资品种% 同时

我们提醒市场关注! 新和成&浙

江医药的总市值已高达 -)) 亿&

%)亿!对比公司仅有的工艺成本

核心竞争力! 市值已经高估!隐

含投资风险%

!申银万国"

新和成
!""#""$%

产能集中且进入壁垒较高

!"#$#%"#&

!"
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汉商集团#低价百货股 年报预增 $"">

汉商集团'"$$//+(是武汉百

货业巨头!一&四季度正是百货业

最旺季节! 属典型的消费升级受

益品种!低价&年报预增 -$$*又

提升了股价的安全边界% 在人民

币持续升值刺激下! 商业地产将

明显提升公司的估值水平% 公司

汉阳商场&)-购物中心&新武展购

物广场三家营业面积超过 -$ 万

平方米主力百货零售店! 所属门

店均处于武汉市主要的商圈核心

地段! 优越的地理位置使公司商

业网点成为稀缺资源%

二级市场上该股稳稳站住'日

均线上方!近两日的逆市拉升!显示

有大资金看好发展前景运作其中%

指数的迅速回落提供了一个)试金

石*!好的股票总能稳住阵脚!像汉

商这类反大盘而动的个股!足见大

资金拉升的实力!后市有望振荡向

上拓展空间%

!民生证券 厚峻"

专家荐股一致推荐业绩题材股$上海本地股

安阳钢铁#优势突出 机构增仓首选
公司'"$$'"%(作为河南省第

一大钢铁企业!位列我国第十三大

钢铁公司! 具有雄厚的经济实力%

公司拥有具国际&国内先进技术水

平的装备!技术优势明显!产品品种

齐全!可生产中厚板&薄板&高速线

材&无缝钢管等 ($多个品种!)$$$

多个规格的钢材产品及炼焦化工
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序号 嘉宾 推荐个股 推荐理由

1 吴青芸 深高速（600548）
公司拥有深圳市高速公路专营权，并有进一步资产注入的预期。2008年1月营运数据显示，除了极个别线路外，深高
速大多数线路反而受益于冰雪灾害流量大增。中长线看好。

2 秦洪 川投能源（600674）
目前有两大优势，一是持续不断资产注入预期，二是川投集团注入新光硅业38.9%股权。因此公司盈利能力有望继续
提升，未来业绩将相对乐观。

3 罗利长 青岛双星（000599）
公司已成功转型为轮胎制造企业，2008年、2009年每股盈利大幅增长至0.38元、0.78元水平。该股近日强势突破，上
周五受大盘和美国可能征收轮胎出口关税消息影响而回调，构成新的机会。

4 赵立强 上海建工（600170）
上海建筑施工行业龙头。2010年上海世博会为其未来两年主营业务高速发展提供了舞台和机会。上周该股放量逆势
上扬，防御性和抗跌性得到充分显现，今年股价有望续创历史新高。

5 袁建新 金丰投资（600606）
上海地产集团旗下两大上市公司之一，受益于人民币的持续增值。另外公司持有上海银行和交通银行股权。该股经
过前期大幅下挫后，风险基本得到释放，短线存在反弹需求。

6 陈焕辉 豫园商城（600655）
公司2007年实现净利润与上年同期相比增长300%以上。该股技术上经过大幅下跌后，已经稳步上行，有突破迹象，
投资者可以逢低买入。

7 杨燕 轻纺城（600790）
公司股改剥离了不良资产后，形成了两大支柱产业，加之大量的土地储备及地产项目，未来业绩值得期待。目前股价具
有估值优势，半年线附近可适当关注。

8 吴煊 中联重科（000157）
国内最具竞争力的工程机械制造商之一，预计2008年和2009年销量增速能够保持在50%以上。股价在20日均线
处获得有效支撑，后市有望再度上扬挑战新高。

9 王国庆 贵绳股份（600992） 生产钢丝绳企业，长江流域遭遇大范围雨雪天气有利于公司产品的大量销售。行业优势突出。该股回调后可介入。

10 郭峰 火箭股份（600879） 公司拥有较宽的产品线，并在相关领域拥有优势地位。近期该股价升量增，有资金吸纳迹象，可关注。

11 金洪明 申能股份（600642）
电力蓝筹股。具有核能、风能、太阳能等新能源概念，参股券商、银行、信托。该股中线反弹趋势确立，近日连续上涨5
连阳，尚有20%的反弹空间，值得关注。

12 王芬 东方金钰（600086）
公司推出的北京奥运会特许商品黄金福娃系列至2006年底已经接到1亿多元的订单。在目前通胀状态下，公司产品
还具有增值保值作用，可适当关注。

13 张生国 承德钒钛（600357）
公司的业绩成长主要来自于产品提价。短期由于大雪和停电的影响，钒价和长材价格上涨会有效吸引投资者的注意，
对公司一季度的业绩预期将带来买入行为。

14 张冬云 天邦股份（002124）
公司的特种水饲料产品有五大系列共150多个品种，2007年前三季度实现每股收益0.4元；该股上市以来股价走势一
直较为稳健，目前股价估值相对偏低，后市具有上涨潜力。

15 巫寒 弘业股份（600128）
控股的公司江苏弘业期货经纪有限公司同时拥有金融期货经纪业务、金融期货交易结算业务资格和《交易结算会员证
书》。控股地位决定了弘业股份的龙头品质。

16 程昱华 中水渔业（000798）
公司属农业类海洋渔业生产企业，大股东中国农业发展集团总公司向公司注入国家唯一的一类新兽药喹烯酮优质项
目，经济效益，前景看好。

17 张达铨 铜峰电子（600237） 低价电子科技股，前期调整比较充分，短线走势开始活跃，可关注。

18 胡一弘 中兴通讯（000063）
公司在国有TD领域处于第一阵列。目前机构评级“买进”。公司在综合指标均处龙头优势地位，上年度涨幅达
32.86%，近一年涨幅仅为28.26%。与3G推出进程有较大关系。

19 江帆 东方明珠（600832）
作为文广集团唯一资本运营平台的定位已经明确，而公司所持的海通证券等长期股权投资提升公司的投资价值，随着
综艺等网络明星的崛起，短线抗跌，可重点关注。


