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!

个股评级

!

荐股英雄榜

排序 推荐人 推荐人星级 所荐股票 推荐时间 起始日 结束日 起始价 最高价 最高涨幅 备注

1 旺旺工作室 ★(4) 丰乐种业 2008-2-1811:59 2008-2-19 2008-2-25 13.75 16.89 22.84% 正常

2 xntv3168 ★(8) ST北生 2008-2-189:58 2008-2-19 2008-2-25 8.64 10.5 21.53% 正常

3 唐廷逸 ★(34) 复旦复华 2008-2-1817:42 2008-2-19 2008-2-25 14.6 17.2 17.81% 正常

4 方正葛全顺 ★(5) 禾嘉股份 2008-2-1812:33 2008-2-19 2008-2-25 9.56 10.99 14.96% 正常

5 tjsxj ★(6) 登海种业 2008-2-189:59 2008-2-19 2008-2-25 17.39 19.87 14.26% 正常

6 方正张鹤 ★(0) 贵糖股份 2008-2-1812:38 2008-2-19 2008-2-25 16.07 18.18 13.13% 正常

7 德 ★(42) 公用科技 2008-2-189:26 2008-2-19 2008-2-25 26.12 29.51 12.98% 正常

8 唐廷逸56 ★(26) 江山股份 2008-2-1817:39 2008-2-19 2008-2-25 30.2 33.8 11.92% 正常

9 林松 ★(14) *ST源发 2008-2-189:23 2008-2-19 2008-2-25 9.15 10.23 11.80% 正常

10 one ★(3) *ST安彩 2008-2-1817:23 2008-2-19 2008-2-25 7.93 8.82 11.22% 正常

中国铅笔(600612)
品牌渠道优势明显

"!""# 年公司实现营业收入

$%&" 亿元!同比增长 '!%(!!其中中

成药收入 )%#' 亿元 ! 同比增长

'*%$+"营业利润 '%** 亿元!同比增

长 &(%(+!扣除投资收益和公允价值

变动收益后同比增长 '(%,+"净利润

'%#, 亿元!同比增长 *'%(!"每股收

益 '%'(元!超出我们预期# !""#年分

配预案为每 '"股转增 !股! 派发现

金 (%)元#

"分产品看!妇科千金片年初

出厂价格提升 ')+! 销量稳中有

升! 全年销售规模达到 ) 亿元"妇

科千金胶囊大幅增长 ''"+# 公司

收缩低毛利率的药品批发业务!综

合毛利率提升 )%* 个百分点# 但在

主导产品提价的情况下!中成药毛

利率下半年却下降 $%! 个百分点!

我们估计可能有部分能够进入成

本的费用确认为了成本# 期间费用

率为 ,"%#+! 同比上升 !%( 个百分

点# 投资新股和封闭式基金使公司

实现投资收益 '%"& 亿元!公允价值

变动损益 !)*# 万元#

"应收账款进一步减少!年末余

额仅为 !!"(万元" 应收账款周转天

数 '*天!较年初下降 ''天# 存货周

转天数 *#天!与年初持平#账上现金

充裕! 长短期带息负债依旧为零!每

股经营活动现金流 "%(!元#

"公司在中药女性健康领域的

地位不断强化!产品日渐丰富!过分

依赖单品种的局面逐步得到改观#现

金流产品妇科千金片 !""#年初获得

(年期国家秘密技术保护!保证了公

司独家生产权#妇科千金胶囊和补血

益母颗粒销售势头良好!逐渐成为新

的增长点!后续多款产品构建了公司

未来持续增长梯队#

"今后几年公司业绩将主要来

自于主业! 我们预测公司 !""&年-

!"'"年每股收益分别为 '%!(元$'%(*

元$'%**元!同比增长 &+$!&+$!(+!

对应市盈率分别为 )) 倍$!( 倍$!"

倍!维持%增持&评级#

#申银万国$

千金药业(600479)
两大因素驱动业绩大幅增长

!"

港股直击·股金在线
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过去一周! 港股再度试冲 !,(""

点关口不果!在周五弱势重现!跌破了

长方形横行区的底部支持! 收 !))"$

点!走势上似乎弱势再现#而上周五晚

的美股原本也是弱势! 道指一直都跌

逾 '""点!谁料到临近收市前!市场传

来债券保险商获注资的消息! 指数实

时弹升!)"分钟之内转跌为升! 剌激

到昨日亚洲区股市全面上升#

然而!港股却受到本周期指结算

的影响! 走势没有跟随外围市况!早

段高开之后便掉头回落#而从期指未

平仓合约数量分析!似乎淡友仍然加

压!估计本周四期指结算前!大市仍

有下跌的空间#

下周汇丰控股将会公布业绩!估

计盈利会受北美业务所拖累!如果本

周大市真的跌下来低位结算!笔者反

而觉得在汇控的业绩公布后!大市有

机会做出技术性反弹#汇控的股价其

实早于去年中落后大市!现价已回到

!"",年初的股价水平#就算今次业绩

不利!股价的下跌正好造就长线吸纳

的时机#只要这次汇控能为次按及北

美业务做出充足的拨备或撇账!那就

是千载难逢的低价吸纳机会#

港股自 '' 月份开始的跌浪!至

今已是第四个月!相信已有不少投资

者资金被缚!动弹不得# 但大家要明

白!就算是在熊市周期!市况也不会

只跌不升的!当大市跌至某一水平之

后! 或经过某一段时间持续下跌之

后!便会出现技术性的反弹或中期反

弹浪#因此!资金受缚的投资者!现在

已不是止蚀的时候!除非你现在已经

全部资金耗尽!否则!大可等反弹浪

出现之后再高位减磅# 记住!熊市的

策略应是高位减磅!尽量多持现金#

本周将有两只新股招股! 包括宏

华集团及中铁建! 前者主要是做钻油

台设备业务! 后者则是铁路建设及基

建#由于新股市场己沉寂了一段时间!

希望本周的招股活动有助大市气氛转

好#中铁建应是今次招股活动的焦点!

或许会因此带动同一板块的股份股价

上涨!短期内可留意中铁和中交建#

虽然大市走势尚未明朗!但可留

意个别股份的表现!从中找寻投资机

会# 中石油股价自去年 ''月初 .股

上市后!一直跌到现在!于 ' 月中下

破 '"港元关口之后! 开始有喘定现

象# 现价的 /0为 ')倍! 预期 /0有

望下调至 ''倍! 股价开始具吸纳价

值# 可考虑在目前价位分段吸纳#

中电股价自去年 '! 月开始起

步! 于 !月 (日创出历史新高 $#港

元后!反覆调整了 ,天!暂守稳于 $"

港元水平!未上车的读者可以考虑上

车#由于中电盈利增长良好!现金多!

上望目标 $&港元-#"港元#

大市成交萎缩至 $)$亿港元!港

交所的前景应受成交薄弱所拖累!难

言看好#市场上不少散户以政府去年

*月的入市价 '(,港元作为参考!认

为可以入市买货# 笔者认为!政府入

市的价位并不是好价位!跌穿也一点

不惊奇# 股票始终是看前景的!!""&

年盈利倒退的机会颇大! 现价历史

/0$#倍并不便宜"就算预期今年 /0

约 !&倍! 但受 !""&年业绩拖累!预

期 /0将回升至 )(倍-,"倍#

#英皇证券沈振盈$

港股弱势再现 中粮油值得关注

!

港股投资手记

曾渊沧

!

热点港股扫描

摩通"维持网通%中性&评级

摩根大通发表研究报告表示!

调升网通'"#"$%12(固网业务每

月每户平均收入!因该公司积极减

少低端客户!而宽带客户的预测则

维持不变# 此外!该行也将固网客

户净流失的预测下调!上述变动令

该行经调整后的营收及 %&'()*

预测提升 +!! 而 ,""-至 !"".年

盈利预测亦调升 /+!至 /0!#该行

将网通目标价由 ,0 0港元! 轻微

下调至 ,+元!维持%中性&评级#

瑞银"%下调&港交所目标价

瑞银集团将港交所 '"+..%

12( 目标价由 ,0"港元调低 /#!

至 /#0港元!以反映美国经济上半

年陷入衰退!将拖累港股成交额下

跌的负面因素!但是内地经济增长

仍强劲!仍维持其%买入&评级#

高盛"调低多家小银行目标价

高盛证券发表报告指出!由于

渣打集团',...%12(放弃向旗下

1'2公司3456789:;<=97注资!而评级

机构穆迪投资于上周已调低有关

1'2票据评级#高盛相信!创兴银行

'////%12($中信国金'"/.+%12($

永隆'""#$%12(和永亨'"+",%12(

持有3>票据! 估计要为此做出

/""!撇账! 维持有关银行评级不

变!不过调低目标价!永亨目标价

被降, ,!!至//0 0港元!永隆被调

低, ,!至#? .港元!国金被调低,

?!! 至+ #港元! 而创兴则被调低

// ,!!至/? .港元#

法巴"%调低&中远太平洋目标价

法国巴黎银行发表研究报告

表示!将中远太平洋'//##%12(目

标价由,- .港元! 调低至," .港

元! 同时将其,"".年和!""#年盈

利预测分别调低$ 0!及$ +!!以

反映集装箱贸易需求疲弱# 但报

告称! 中远太平洋未来或可获母

公司注入余下两项港口资产!此

举将有助提升盈利及每股资产净

值!因此维持其%买入&评级#

"公司前身为中国铅笔一厂!

专业生产销售 %中华牌&$%长城牌&

铅笔" 公司控股子公司老凤祥销售

金银饰品! 其终端品牌老凤祥银楼

已成为国内知名的金饰品连锁零售

门店之一# 公司 *(+的销售收入$

&,+的毛利均来自老凤祥#

"受益于中国人均可支配收入

的快速增长和消费升级! 我国黄金

珠宝行业已进入高速发展阶段# 中

国已成为世界前三的黄金消费大

国! 相信这一趋势将随着中国经济

的快速发展和人民可支配收入的提

高而延续#

"中国的金银珠宝业正进入成

长期!具有进入壁垒低$行业集中度

低$毛利率低的特征!市场开发潜力

高! 广阔的市场容量吸引了众多外

来品牌!现已形成了内资$港资$外

资珠宝商三足鼎立的竞争局面#

"未来几年黄金珠宝业的市场

集中度将有大幅度提升! 只有那些

既注重品牌$工艺!又具备较强的网

点开拓能力和经营管理能力的企业

才能成为行业龙头# 老凤祥正是具

备这些素质的优秀企业! 而且已经

完成职工持股! 管理层和技术人员

持有股权!经营动力充沛#

"公司未来的发展战略是)大

力发展加盟店$提升毛利率!即外延

式扩张与内涵式扩张并驾齐驱盈利

模式#

"预测公司 !""# 年-!""* 年

每股收益分别为 "%)) 元$"%(' 元$

"%#& 元! 当前股价对应 !""# 年-

!""* 年动态市盈率分别为 $* 倍$

,,倍$!*倍# 由于我国珠宝行业起

步晚$ 发展空间大! 现尚处于成长

期!老凤祥作为内地珠宝行业龙头!

其网点数量及其增速$品牌影响力$

产品设计方面! 与其他珠宝企业相

比均具有绝对优势! 我们给予 %增

持&评级#按照 !""&年 ((倍市盈率

计算!参照 345估值 !&%$& 元6股!

给予目标价 !&%"(元#

A

国泰君安
B

!

港股推荐

深圳控股(0604.HK)
维持%中性&评级

百盛(3368.HK)
股价上升空间不大

新增土地储备#公司发布公告!

通过其持有 #(!股权的下属企业泰

然集团! 签署了两个地产项目的收

购协议# 这两个项目分别位于深圳

和成都! 均涉及少量的拆迁安置工

作# 两个项目的建筑面积加起来达

$,%(万平方米! 泰然集团将控股这

两个项目# 深圳项目位于宝安区观

澜镇大道的第三工业区! 占地面积

约 )%&万平方米! 建筑面积约 ')%)

万平方米# 其中住宅 '"%$, 万平方

米! 其余为商业# 当项目拆迁完成

后! 泰然的持股比例将由原来的

,"+增至 $"+#公司对这个项目的总

投资约为人民币 (%)亿元!预计毛利

率约为 ,(+# 成都项目位于成都市

青白江城区怡湖公园附近# 占地面

积约 ')%!万平方米! 总建筑面积约

('%!万平方米# 目前!地块周边现正

在销售的住宅均价约 ,"""元6平方

米!商铺不低于 ((""元6平方米#

因为以上两个项目于 !"'" 年

才能盈利! 暂时维持盈利预测及

7.8值#

但是受制于信贷紧缩及投资者

的负面观望情绪!我们预期 !""&年

内广州及深圳的地产发展商! 将降

价抛售存货及闲置土地以加快现金

流回笼! 部分高负债率的小发展商

及地产中介机构将倒闭! 广州及深

圳的商品房销售均价将同比下降

(+-'"+! 成交量将同比下降 '(+-

!"+9!""&年以上两个城市将处于阶

段性调整期#但从长期看!中国地产

业仍将受惠于持续的城市化及人民

币升值进程# 预计 !""*年起以上两

个城市房价可望恢复平稳增长 &+-

'"+#

公司现持约 (" 亿元人民币现

金!资金较充足!维持%中性&评级和

'!个月目标价为每股 (%)港元#

'国泰君安香港$

百盛是内地领先$具全国性网络

的百货公司经营商! 以营业额计!在

香港上市的同业中属最高# !""#年度

纯利上升 ,$%#+至 $%#$亿元人民币#

集团于 !""# 财年取得 '&%,+同

店销售增长!较上一年 '#%'+及全国

消费市场 '$%&+增长为佳!管理层预

期 !""&财年同店销售增长介乎 '(+

-'&+#同时!集团把握内地消费升级

趋势! 为旗舰店引入 1:;<:=9>?<@9

4A;B@:;9CDEBFGAEH 等奢侈品牌!化妆

品及配饰商品销售份额明显提升#

特许专柜销售佣金收入上升

,#%!+至 '(%'亿元人民币# 其他经营

收入增长受行政及信用卡处理费推

动! 该项业务金额急升 *'%(+至 '%(

亿元!占其他经营收入比重由 )!%,+

提高至 ,(%'+# 员工开支受控!占总

经营收入百分比由 *%"+下降至

&%&+# 租金占总经营收入百分比从

'"%,+轻微上升至 '"%$+# 实际税率

从 !*%*+下降至 !!%&+! 受惠中西部

百货店盈利贡献增加#那些百货店享

有 '(+-'&+的优惠税率! 以及不要

纳税的利息收入上升# 管理层预期

!""& 财年的实质税率可进一步下

降!因为部分百货店受惠两税合一#

不过!集团取得首次上市以来净

利息支出 #)%&百万元人民币! 原因

是去年发行 '%!(亿美元高息票据及

全年动用 ',亿元贷款的影响# 净杠

杆比率由零升至 )'%*+! 截至 !""#

年 '!月 )'日止! 手持现金达 !*亿

元!足够收购之用#不过!百盛目前估

值为 ((%(倍历史市盈率# 我们知道

收购少数股东权益是三种收购策略

之一! 但相比纯利的百分比已由

''%,+降至 #%#+!显示收购对集团整

体影响下降# 集团预期 !""& 年和

!""* 年的市盈增长率I/0JK分别为

"%&*倍及 "%*!倍! 因此我们初步认

为股价上升空间不大#

'交银国际$

去年初!中粮油引起我

的兴趣!上市第一天我就入

市买!当时中粮油的最大卖

点是生产乙醇!一种可以替

代石油的能源" 因为生产乙

醇的原料是玉米!玉米是种

出来的! 用了可以再种!因

此称为可再生能源!是绿化能源的一种" 这个概念

很受股民的支持"中粮油一上市!股价就不断上升!

很快地在
,

月
''

日攀上
#%))

港元的水平! 之后不

久就传出中央政府不许中粮油再用玉米来提炼乙

醇!因为用玉米提炼乙醉的结果是玉米涨价!而玉

米是猪的主要饲料!最后是猪肉涨价!老百姓有怨

言" 消息证实之后的第三天!我当机立断!卖光了所

有的中粮油股票"卖出价是
(%&

港元!恰好那一天国

航股价也是
(%&

港元! 我就将卖中粮油的钱用来买

国航" 当然!大市逆转后!我也把国航的股票卖掉"

最近! 我留意到中粮油的股价出现很强的逆

市上升现象!去年我以
(%&

港元的价格卖了中粮油

之后
9

该股股价下跌!到
&

月
'#

日跌至
)%)

港元见

底回升" 现在!中粮油又出现了另一个新的炒卖概

念!那就是粮油价格的上涨"近来内地通胀高企!粮

油价格涨得更高!中央政府开始控制食用油的零售

价!但没有控制批发价!因为担心控制批发价会导

致农民失去种植榨油菜仔的积极性!于是中粮油生

产的食用油批发价大幅上涨!相信利润也会随之大

涨!填补了不生产乙醇的利润"

元宵已过!天气逐渐回暖!开始计算雪灾的损

失"之前!传媒说保险公司损失严重!但是最近中国

人寿说雪灾赔偿数目不大!反而是三大电讯!即中

电信#中移动#联通的总损失达
!&

亿人民币!雪灾

时!通讯器材遭破坏!导致通讯中断"电讯商损失通

话费及重建通讯设备的成本"

提起国寿! 不少评论说国寿持有不少
1

股#

.

股!这些股票的股价下跌!会影响国寿的利润" 当然!

影响一定有!但是不大!保险公司的投资不一定是为

自己投资!也为客户#受保人投资!高的人寿保险费大

部分实际上不是用来保险的!而是用来投资的!保险

公司实际上是一家基金管理公司! 而且比一般的基

金强!因为你可随时卖出基金!但是保险则一开了保

单!一般都每月供款!一供数十年!到退休时止"

因为保险公司的投资有很大程度是代客投资!

因此投资资产贬值只是客户将来的分红了" 保险公

司不受影响!更何况保险是数十年的合约!长达数十

年的投资!除非买中垃圾股!否则多数股都会升值"

A

作者为香港城市大学
CDE

课程主任
F

新能源板块"

油价破百美元后 成长性更突出

!

板块追踪

近期国际油价突破每桶 '""美元后!新能源行

业的优势性将更能显示出其投资价值!该板块前期

明显有新增资金介入!短线受到系统性风险影响出

现调整!但相比之下其抗跌性明显!后市可关注#

首先!油价上涨!带动行业需求#随着国际油价

的不断创出新高! 并且近期突破每桶 '""美元后!

作为其替代产品的风能$太阳能$生物柴油等新能

源产品将更受到人们的关注#由于目前整个行业属

于新兴行业!盈利能力比较弱!一旦其开发的新能

源领域被市场认可!需求逐渐开始旺盛起来!上市

公司的成长性将加快#

其次!国家政策扶持!提升行业发展空间# 到

!"'"年我国可再生能源消费量将达到能源消费总

量的 '"+左右# 可再生能源行业的发展将是未来的

一个趋势!行业成长空间非常大!将给相关上市公

司带来无限的机遇#

最后!强势板块品种!个股机会突出#近期该板

块整体走势仍处于强势状态!短期内虽然受到大盘

系统性风险的影响!但不影响其未来的走势# 且个

股表现非常显眼!上周金风科技$宝新能源在大势

不好的背景下曾出现过涨停! 昨日盘中鲁能泰山$

川投能源更是逆市大幅上扬!后市该板块在一些龙

头股反复活跃下有望整体走强#

操作上!该板块中的个股业绩突出的数量并不

多!一些具备龙头效应的公司往往是行业中绝对领

先者!未来发展更具潜力!可给予重点关注#

'杭州新希望$

钢铁行业"

铁矿石提价负面影响有限

!

热点透视

宝钢和世界最大铁矿石巨头淡水河谷公司就

!""&年铁矿石基准价格达到协议!铁矿石在去年的

基础上再上涨 $(+!对于钢铁业影响较大!中国钢铁

业由此将步入高成本$高钢价的时代#目前钢铁指数

跌幅已达到 !"+左右!铁矿石上涨的消息的传出!我

们认为是利空兑现!未来有望展开上涨的可能#

钢铁 !""&年需求强劲仍支撑钢价# 虽然未来

的钢铁出口将呈下降趋势! 但是国内强劲的需求!

再加上行业的整合!将支撑钢材价格稳定上涨#

LC0钢坯期货上市! 为钢铁企业提供了规避

铁矿石价格大幅波动风险的工具#以前钢铁公司主

要通过提高产品附加值和长期合同来规避铁矿石

价格波动的影响!钢铁期货的推出!更能使钢铁生

产商基于更可预测的现金流进行资本投资决策!这

对钢铁企业长期保持盈利能力具有相当大的利好#

钢铁企业的业绩继续保持强劲增长#!""#年度

销售利润率 #%!#+!比 !""$年提高 "%&'个百分点#

从估值上看! 钢铁股是 .股市场估值最低的

板块!再加上未来上涨的潜力相当大!我们建议关

注技术居于领先优势的宝钢股份"关注整体上市后

提升盈利能力的鞍钢股份"关注具有估值优势的武

钢股份# A

德邦证券 张海东
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问 "中国国航 $

$"''''

%后市

该如何操作!支撑点在何处&

秦洪"该股受累于大盘!但由

于运力增强以及人民币升值!业

绩仍有乐观表现!在 '#元附近或

有支撑#

问 "中通客车 $

"""*(#

%成本

&%,

元!后市该如何操作&

袁建新" 公司是国家和交通

部定点生产客车的骨干企业之

一!专业生产大中型客车已 )"多

年! 综合实力排名位居全国同行

业前列# 从荷兰 FM8.公司引进

生产的全承载式博发高档大客车

自向市场推出以来!好评不断!成

为公司取得良好市场收益的有利

保障# 走势强于大盘! 可以结合

NDGG指标操作#

问 "张江高科 $

$""&*(

%后市

该如何操作&

江帆"该公司 !""#年实现营

业收入 '!亿元!同比下降 #%#!O"

实现净利润 )%&"亿元!同比增长

'))%)"+" 实现每股收益 "%)'元!

全面摊薄净资产收益率 ',%,$+!

同比增加 &%,(个百分点!各项经

营指标均超过了公司经营计划#

短期受大盘拖累!有所下跌!可持

股操作#

问 "中海集运 $

$"'&$$

%成本

'!

元!后市该如何操作& 是否有

望解套&

江帆" 中海集运是全球最主

要的集装箱运输公司之一! 大股

东中国海运经营范围包括集装

箱$油品$干散货$旅客$特种货物

运输等五大专业航运业务# 公司

以国际航线 P主要是美洲和欧地

航线K$ 内贸航线和支线为主!未

来将形成以中国为核心的全球化

航线布局# 前期低点 &%)*元有支

撑!可低吸补仓#

'实习生 潘晓 整理$


