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!

月
!"

日! 南宁糖业披露的一则公告

显示" 南宁糖业的境外机构股东马丁居里

投资管理有限公司#

&'(&

$%马丁居里公

司#

&'(

&于
!""#

年
)

月分别买入公司股

票
#*+$),+-

万股及
-#.$,*#-

万股!分别占

南宁糖业已发行股份总数的
!$#%!

及

%$#*!

' 由于马丁居里有限公司 #

&'/

&是

&'(&

和
&'(

的母公司 #均为
*""0

控

股&!

&'/

被视为持有南宁糖业
.$-"!

的股

权(

&'(&

%

&'(

于
!"")

年
*

月
,

日至
*

月
!.

日所卖出南宁糖业股份累计已达

*,.%$.+.+

万股! 占上市公司股份总额的

.$"#!

!并因此获利近亿元(

这一短线炒作获利行为!涉嫌违反我国

相关法规"首先!它违反了中国证监会发布的

)上市公司收购管理办法*及相关规定!在+控

制该上市公司已发行的股份达到或者超过

百分之五,的情况下!未向中国证监会-证券

交易所提交书面报告!也未通知该上市公司

予以公告(

同时!

&'(&

和
&'(

也涉嫌触犯我国

)证券法*的+六个月,的时间限制( 根据该法

规定"+持有上市公司股份百分之五以上的股

东!将其持有的该公司的股票在买入后六个

月内卖出!或者在卖出后六个月内又买入!由

此所得收益归该公司所有!公司董事会应当

收回其所得收益( , 但由于目前
&'(&

和

&'(

已经减持了大部分股份.其短线炒作计

划不可谓不缜密/ &!无法对其这部分资产进

行冻结(有法律专家表示!南京糖业一旦诉诸

法律程序!很有可能会出现+打赢了官司执行

难,的困局(

但是!作为
12((

严重违规第一案!必须

予以严厉追究!而不能因为执行难就放弃走法

律程序(因为这样将树立一个坏的典型!从而导

致+破窗效应,(所谓+破窗效应,!乃是基于这样

一种假设"如果有人打坏了一个建筑物的窗户

玻璃!而这扇窗户又得不到及时的维修!别人就

可能受到某些暗示性的纵容去打烂更多的窗

户玻璃( 久而久之!犯罪就会滋生-发展(

事实上!

&'(&

和
&'(

本身就有前

科( 早在
!""#

年
)

月份!

&'/

这两家子公

司就建仓南宁糖业! 间接持股比例达到

+$,,0

!超过了持股
.0

以上需要公告的上限!

而其信息披露延迟了两个月( 虽然
&'/

的

辩解不足以自证清白!但是!有关部门对其并

未继续追究!这反而给
&'/

获取暴利!顺利

完成短线炒作创造了条件! 因为
12((

增仓

引发了市场的跟风效应!这部分投资者由此

承担了更大的市场风险(这实际上意味着!由

于对违规行为未能及时处理!而给广大投资

者带来了误导(

对违规者宽容必然导致更多的违规者!

+破窗效应,在资本市场的发作更值得警惕(

法律面前人人平等!

12((

也不能例外(

我国)合格境外机构投资者境内证券投资管

理办法* 第二十条明确规定"+合格投资者的

境内股票投资!应当遵守中国证监会规定的

持股比例限制和国家其他有关规定(,监管层

必须通过将这一法律理念贯彻到执法当中

去!追讨违规者的不法收益!让违规者付出代

价000从资本市场健康发展的角度来看!做

到这一点!无论付出多大的成本都应在所不

惜( 执行难并不是不能克服!因而!不能作为

宽容违规者的理由(

12((

违规在某种程度上树立了一个坏

的典型!而我们需要以此为契机!树立一个严

格执法的典型!从而对市场监管昭示一种鲜

明而坚定的态度(

_` abc

de"fg"hijklmnopqrs

"

tu

稳健的财政政策和从紧的货币政策是沪深股市最大的“客观存
在”，它的变化将直接导致投资者对市场预期的变化。目前，通过稳
定的股市政策消除投资者对未来行情不确定的恐惧，将过多流动性
泛滥的资金引入股市，为大小非减持和新股上市提供充沛的资金保
障，并尽可能地避免市场震荡，是一个可以考虑的选项。

别让不合理的再融资毁了股改成果
如果仅仅把再融资当作圈钱手段，不断提出大规模的不合理的融资要求，不但对上市公司本

身的发展会产生极为不利的影响，而且必将严重损害投资者尤其是中小投资者的利益，导致投资
者的投资意愿逐步减弱，打击广大投资者的信心，进而影响整个资本市场的稳定发展。
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最近!有媒体刊发了题为)征收利息税有利于

调节收入差距* 的报道! 报道引用有关部门的话

说! 已经征收了近十年的利息税起到了调节收入

差距的作用!而且现行的按比例征收-不设起征点

的方法也比较合理( 对此本人不能苟同( 我以为!

利息税现在到了该停止征收的时候了(

利息税到目前为止!实际上并没有真正起到调

节收入差距的作用( 首先!利息税开征的初衷!就不

是调节居民收入差距(利息税
*---

年
**

月开征!那

时中国经济还没有从亚洲金融风暴的冲击中走出

来! 征收利息税! 是想把过多的储蓄分流出来一部

分!让人们到市场上去消费!以增加国内需求!缓解

由于外部需求下降造成的总需求不足的态势(

遗憾的是!这个初衷没有达到( 当时!由于各项

改革同时展开!住房-医疗和教育收费制度开始走向

市场化!个人负担的上述支出陡然增加!而收入的增

加速度却相对缓慢( 中国居民的储蓄大多为预防性

储蓄!储蓄的目的是为了应对未来的不确定支出(在

社会保障制度不完善条件下!进行上述改革!即使不

征利息税!人们也要增加储蓄!才能应付不断增加的

未来支出1如果再征收利息税!就必须更多地减少消

费!继续增加储蓄(所以!征收利息税!不但没有增加

消费!反而减少了居民的当期消费!增加了储蓄(

其次!利息税也不会真正缩小收入差距(利息

税并不是一个独立的税种! 只是个人所得税的一

个税目(个人所得税一般实行累进的税率结构!收

入越高!平均税率就越高!所以有缩小收入差距的

作用(但现行利息税并不是按累进税率!而是按比

例税率征收的!不管利息多少!纳税的比例是不变

的!过去是
!"0

!现在是
.0

( 虽然如新闻中所说

+从绝对额上说!仍然是高收入者缴的税多,!利息

税改变的也仅仅是居民收入差距的绝对量! 却不

会改变更不会缩小人们收入的相对差距! 而相对

差距往往更能唤起人们对于公平的感觉( 在这意

义上!利息税没有真正起到缩小收入差距的作用(

根据边际收益递减的道理! 富人的一块钱的

效用要低于穷人!所以!富人与穷人虽然都损失了

.0

的收入!但是穷人损失要大些!因为这可能影

响他现在或未来的基本生活( 因此!利息税!尤其

是按比例征收利息税!起不到公平的作用(反而可

能会在一定程度上加剧不公平(

征收利息税的主要目的应该不是取得财政收

入!而是公平分配( 利息税确实具有征收简便!征

税费用低的特点! 但这是因为商业银行做了大量

基础性的工作!代扣代缴税收!税务机关不付征税

费用!就可以刀枪入库( 但是!商业银行承担了费

用!而且可能不低(

当然!如果按照累进办法征收!调节收入差距

的效果可能会好很多!新闻中说!现在不具备条件

实行累进税制!因为银行没有联网(无法汇总个人

全部的利息来源( 其实!在存款实名制下!这个问

题应该不难解决( 有关部门在技术上完全能做到

这一点(

新闻还提到起征点很难确定(其实!这与个人

所得税的起征点的确定并没有实质上的差异!让

各个地方自己确定就可以了( 对于只有几分钱的

利息所得!总可以不征税吧(

对于新闻中说的!

#"0

的存款属于
%"0

的人所有

的说法!也多少令人费解( 如果这是财富的分布状况!

还算正常(尽管富人更有钱!但是他们却不一定把很多

的钱都存在银行里!而是采取多种渠道分流!比如投资

实业- 购买房产等! 储蓄的主体应该是那些中低收入

者! 他们每个人的存款虽然不多! 但是总数却是巨大

的( 同时!他们才是利息税的纳税主体( 所得税的纳税

原则!是纳税能力高的多纳税!纳税能力低的少纳税(

按比例征收也没有体现这个原则!有违公平(

现在
'3(

不断攀升! 储蓄的实际利率已经是

负数( 按照所得税的税收精神!不但不应该征税!

还应该对亏损进行弥补(因此!在目前负利率的时

候!对存款利息课税的依据已经不存在(

因此!吁请有关部门!慎重考虑!适时停止征

收利息税(
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