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随着沪指再次跌破年线! 市场

对于任何预期内的和预期外的利空

因素都倍加敏感! 中小板指也不例

外 !一周来累计下跌
!"#$

!截至周

二!收盘于
%&'&"%!

点!表现略强于

两市综指的同期水平"

随着调整行情的深化! 整个中

小板估值水平也迅速下降到
(''#

年
)&

倍
*+

水平!而即期收益对股

指的短期支持作用! 还维系着中小

板人气和热点的走向!披露
('',

年

业绩预增的证通电子#精工科技#三

钢闽光等个股短期走势活跃"

在当前市场大幅杀跌的行情

下!机构间的博弈#动向以及场内资

金的流动! 对于中小板个股的影响

就更为关键了"

近期管理层连发三批新基金入

市! 周二证监会有关负责人就再融

资#创业板#股指期货发展等答记者

问! 但并没能完全扭转市场下跌的

颓势! 这表明当前市场利好因素累

计程度还不能够完全改变市场趋

势!市场调整行情仍将持续"

这一判断对于中小板个股来

说!也是喜忧参半" 喜的是!市场下

跌!流动性不强!大盘股难获支撑的

前提下! 机构资金涌入小盘股已成

必然! 特别是近期的股指主要是受

累于中国联通# 中国石油等指标权

重股的情形下"

由于中小板市场对于主板市场

的替代性好! 而且投资者也更愿意

支付更高的溢价! 机构资金的持续

流入的预期很强"

)#-!

亿元的中小

板流通市值! 仅相当于基金等机构

投资者市值的一成" 假设基金按照

!'$

的持股上限买入中小板个股 !

那么与
('',

年基金仅持股中小板

总股本的
(")&$

相比较! 至少还有

,$

的持股比例空间可供基金买入"

也就是说!当前中小板所有
.

股的

流通市值还不能够满足基金
!'$

的

投资上限"从这点来看!调整时间越

是延长! 机构投资者持续买入中小

板个股的可能性越大"

当然!这仅仅源于一种假设!而

现实情况是! 符合纳入机构投资者

配置条件的中小板个股数量有限!

随着机构投资者的持续买入! 由于

这些个股市值有限! 必然会迅速达

到饱和状态!流动性大幅下降!故此

当市场反转之际! 中小盘个股可能

由于机构参与程度很深但所占机构

总仓位有限! 出现滞涨甚至被抛售

的尴尬境地"

故此现实情况是!中小板市场

短期仅仅是作为机构投资者调仓

用的 $蓄水池 %!规避市场系统风

险的 $避风港 %!如果市场走势一

味恶化 ! 由于中小板个股与主板

的同质性必然会出现下跌走势 !

而当大盘蓝筹股重获机构投资者

青睐 ! 场内热点向价值型股票倾

斜之际 ! 中小板市场也会成为场

内资金流出的主要$阀门%" 因此!

只有那些基本面优良 # 成长性突

出且机构近期持续增仓的中小板

个股 ! 才有可能一直获得场内资

金的青睐" 而依据这一原则!投资

者可适度关注横店东磁 # 天奇股

份#鲁阳股份#粤水电等个股"

!"#$%&'()
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本报记者 应尤佳

中小板中已有过半数企业披露

了去年业绩的基本数据! 据/012

统计"截至昨日中小板已有 )'家公

司披露了年报"!!(家公司公布了业

绩快报! 从百多份成绩单中可以看

到"这些公司去年的业绩普遍大增!

从 )'份年报看来"(#家公司实

现盈利"仅 (家净利润亏损"而从所

有发布业绩快报和年报的 !),家公

司来看"更是业绩斐然"仅 -家业绩

亏损"其余 !))家均实现盈利"盈利

比例高达 &,$!

年报显示多数公司的业绩增长

状态良好! 在 )'家发布年报的公司

中" 有 (%家公司较 (''3年同期实

现业绩增长" 而且很多公司增幅不

小! 实现 %'$以上业绩增长的共有

!(家上市公司"占比 -'$"其中还有

)家公司去年净利润增长在 !''$以

上! 其中以鑫富药业的增长最为惊

人 " 公司去年净利润同比大涨

(3%!")#$"而双鹭药业和诺普信的业

绩涨 幅 也 分 别 达 到 !#!",!$ 和

!!#"-!$!

中小板公司业绩的良好增长也

使得各公司的每股收益得到增厚!

在披露了每股收益的 !)%家上市公

司中"共有 !-家上市公司每股收益

超过 !元"占比 !'"),$!其中以广电

运通在业绩快报中披露的每股收益

最高"达 !"&(元"紧随其后的思源电

气和澳洋科技的每股收益为 !"3%元

和 !"%3元! 而每股收益不足 '"!元

的仅有 %家"占比 )",$!

随着中小板业绩大涨而来的是

上市公司史无前例的高送转! 据

/012统计" 在已经披露年报的这

)'家公司中"有 ((家提出了送转方

案"占比高达 ,)")$!中小板中"不仅

送转的公司多" 而且上市公司送转

的额度也非常高! #送$加#转$使股

本 !' 增加 !'的公司有 #家" 占比

(3",$"而使得股本每 !'股增 %股的

公司有 !(家"占到已公布年报的公

司的 -成%

虽然从目前的公告情况看来中

小板的确业绩增长喜人"不过"也有

专家指出"按照惯例"业绩好的公司

会相对早地公布年报" 也会更愿意

公布业绩快报"所以"目前的业绩情

况不能完全代表整个中小板的业绩

情况" 不排除在年报披露后期会有

绩差公司年报集中出现!

业绩披露过半 中小板公司九成七盈利 市场看点

"

本报记者 陈建军

思源电气甘冒偷偷抛售所持

平高电气被深圳证券交易所通报

批评的背后"暗藏了公司高管追求

自己获得最大化激励的种种动机!

净利增八成成全高管重奖

('',年 !'月 (&日"思源电气

预测 ('', 年的净利润将比 (''3

年增长 %'!至 #'!!此后的 ('',年

!(月 ((日" 思源电气将业绩增幅

修正为 #'$至 !('$! 按照思源电

气 ('',年 #月通过的 &公司 ('',

年度至 (''& 年度的绩效奖励方

案'" 思源电气高管们将因净利润

净增长超过 #'$而获得最大化的

激励%

思源电气绩效奖励方案给高

管们规定了两种计提奖金的情

形( 当扣除奖励资金影响后的净

利润增长率超过 ('$但不超过

#'$时"以净利润增长率的 %'$为

提取百分比) 以净利润净增加额

为提取基数" 计提当年度奖励资

金* 当扣除奖励资金影响后的净

利润增长比例超过 #'$时 "以

-'$为提取百分比"以净利润净增

加额为提取基数" 计提当年度奖

励资金%

在净利润增长率达到 #'$至

!('$的情况下" 思源电气高管们

('', 年计提了 -3-)"%' 万元的奖

金% 根据思源电气的业绩快报"公

司 ('',年实现的净利润约为 (",(

亿元" 比 (''3年的约 !"-&亿元增

长 #("%%$"扣除奖金后的净利润净

增加额约为 !"()亿元%

抛售平高电气算计奖金额

思源电气 ('',年业绩的大幅

增长"近三分之一部分来自抛售平

高电气的股份% ('',年 !(月 !'日

至 (- 日期间" 思源电气抛售了

-,!"',)%股平高电气"获得 ,,)&"!,

万元利润" 这占它 ('',年全年净

利润的 (#"-!$% 其实"是否抛售平

高电气"直接决定思源电气高管们

能够计提奖金额的多少%

扣除抛售平高电气股份所获

,,)&"!, 万元" 思源电气 ('', 年

的利润仅约 !"&% 亿元 " 只比

(''3 年增长 )'")%$% 由于计提

基数需要扣除奖金减少的净利

润"思源电气高管们只能按照净

利润净增加额的 !'$计提奖金%

也就是说"思源电气高管们能够

获得的奖金金额将比 -3-)"%' 万

元大大减少%

值得注意的是"如果抛售平高

电气的股份数量比 -,!"',)% 股多

一些的话"也是不利于思源电气高

管们获得最大化激励的% 思源电气

高管们目前计提的 -3-)"%'万元奖

金"占当年净利润的 !,"'%$"而思

源电气绩效奖励方案规定#计提的

奖励资金不超过当年净利润的

('$$% 或许正是这个原因"思源电

气本月才又抛售了 (,-(&3& 股平

高电气%

思源电气抛售的平高电气

-,!"',)%股股份"是去年#蛇吞象$

失败的产物%

('',年 %月 !#日" 思源电气

第三届董事会第五次会议决定"通

过全资子公司上海思源如高科技

发展有限公司受让北京亚太世纪

科技发展有限责任公司和科瑞集

团有限公司所持平高电气 3%''万

股"占平高电气总股本的 !,"#$%这

个首例中小板公司希冀并购主板

上市公司的事件"一度被传作#蛇

吞象$的佳话% 但是"思源电气最终

未能控股平高电气% 根据平高电气

股权分置改革方案的约定"思源电

气控制的平高电气股份中的

!#(%#3#% 股于 ('', 年 % 月 (( 日

获得上市流通权%

思源电气去年#蛇吞象$的真

正目的姑且不论"但细心的投资者

可以发现" 思源电气 ('',年抛售

平高电气所获六成利润成为了高

管们的奖金%

追求利益最大化不惜违规

让人难以置信的是"为了获得

激励的最大化"思源电气高管们竟

然甘冒监管风险%

根据深圳证券交易所&股票上

市规则'的规定"如果交易的成交

金额占上市公司最近一期经审计

净资产的 !'!以上"且绝对金额超

过 !'''万元"就应该及时披露*如

果交易的成交金额占上市公司最

近一期经审计净资产的 %'!以上"

且绝对金额超过 %'''万元" 上市

公司除应当及时披露外"还应当提

交股东大会审议%

(''3 年底" 思源电气的净资

产约为 3"((亿元" 它抛售平高电

气 -,!"',)% 股的成交金额超过了

净资产的 !'$% 不仅如此"抛售产

生的 ,,)&"!, 万元利润还占思源

电气 (''3年净利润的 %-"'!$%因

此" 思源电气准备抛售平高电气

应该事先披露并提交股东大会审

议% 但是"思源电气董事会直到今

年 ! 月 % 日才披露继续处理剩余

平高电气股份的议案% 由此"深圳

证券交易所对思源电气以及公司

董事长董增平) 董秘林凌予以通

报批评" 并将处分记入上市公司

诚信档案%

回过头去看" 可以发现思源

电气大幅修正业绩预增的时间"

正是它偷偷抛售平高电气的敏感

日子% 如果思源电气按规定履行

披露和提交股东大会审议" 那它

在 ('', 年最后几天显然难以达

到抛售平高电气股份增加利润的

目的%

动脑筋捞奖金 思源电气高管玩转激励方案

!

公司透视

连收 4阴
中小板指数险守 75""点

"

本报记者 许少业

在管理层表示严格审核再融资申请的消息刺激

下"周二沪深 .股大幅高开"不过"由于逢高减仓成

为部分投资者的选择" 两市股指盘中再创本轮调整

新低*尾盘中国石油引领权重股绝地反攻"中小板指

数也受到提振缩小跌幅"%&''关口最终失而复得%

行情显示" 中小板指数昨天高开于 3'3'"',点"

早盘冲高至 3!-'"'#点后迅速回落" 盘中一度跌破

%#''点至 %,#,"#%点" 但尾盘强劲反弹" 最后报收

%&'&"%!点" 跌幅 !"'!$% 中小板综指开盘 %,)'")#

点"盘中最高 %#')"&!点"最低 %-#("--点"最后报收

%3'!"-3点"跌幅 '",#$%全天中小板成交金额为 #-",

亿元"与上一交易日基本持平%

随着尾盘拉升" 昨天交易的中小板个股最终上

涨家数略多于下跌家数% 其中证通电子受业绩快报

刺激封于涨停"威尔科技)紫鑫药业和精工科技涨幅

也都超过 #$% 跌幅榜上"飞马国际)诺普信)联合化

工)三全食品等次新股跌幅均超过 ,$%

从交易公开信息上看"昨天有机构席位#露脸$

的中小板个股较多% 股价封涨停的证通电子出现 (

个机构专用席位"合计卖出 (#&-万元*大跌 #",,$的

诺普信"共有 )个机构专用席位买入"合计买入金额

!3!&万元* 日振幅达到 !%"-)$的江山化工" 共有 (

个机构专用席位合计卖出 (!'( 万元* 日振幅达

!%"!)$的登海种业" 同样有 (个机构席位合计卖出

!,''万元% 总体来看"强势股的补跌仍意犹未尽%

针对后市"分析人士认为"随着主板市场估值水

平的降低"中小板的吸引力可能逐渐下降"抗跌性也

会相应打折扣*尤其是年报披露期间"中小板公司一

旦高增长预期落空"很可能导致公司股价快速回落"

这一点值得投资者密切关注%

多家中小板公司
发布 !""$年度业绩快报

"

本报记者 彭友

三维通信今日发布 ('',年度业绩快报称"公司

报告期内实现营业收入 (3#'-")'万元"比去年同期

增长 (,"%3$"实现营业利润 )#)3"3&万元"比去年同

期增长 ,&"&&$" 实现归属于母公司净利润 -!&#"-!

万元"比去年同期增长 )#"(%$%

中国海诚披露" 公司报告期内实现营业收入

!)"%亿元" 同比增长 3#",!$"实现营业利润 %)'#万

元"同比增长 %'"',$"净利润 -%),万元"同比增长

-("&,$%

湘潭电化披露"公司实现营业收入 )'&,-"!)万

元"实现利润总额 %3("3- 万元"实现净利润 ('-"!万

元"这些数据较上年同期下滑幅度均超过了 #'$"

沧州明珠披露" 报告期内公司营业总收入

)3%,!"'- 万元"同比下降 ("3%$"营业利润 (,%!"%%

万元"同比下降 !&"(($"净利润 ()-!"'3万元"同比

下降 ()")!$%

东南网架披露" 公司报告期内实现营业总收入

!,"#(亿元"比上年同期增长 !!"&3$*实现营业利润

&-,!"(,万元" 比上年同期减少 )("##$" 利润总额

&)-'")! 万元" 比上年同期减少 ))"!,$" 净利润

%%'("&'万元"比上年同期减少 --"#,$%

安纳达披露"('', 年度公司业务收入同比增长

!)"%!$"利润同比下降 -'"(%$%

常铝股份披露"报告期内"公司营业总收入较上

年同期增长 ()"(3!" 营业利润较上年同期增长

!"'3!"利润总额较上年同期增长 3"-(!"净利润较

上年同期增长 !"%-!%

芭田股份披露" 公司 ('',年度的营业总收入)

营业利润)利润总额和净利润较 (''3年度分别增长

%&"-#$)%&"&3$"3,"!!$和 %&"&#$%

精诚铜业披露"报告期内"公司的主营业务保持

良好增长"营业总收入 (3&4!'#"3(万元"较上年同期

('%()&"-'万元"增长 )!"!($%

思源电气奖励资金提取和净利润增幅对应比例

净利润增长率 19% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 大于80%

从净利润净增加额中提取百分比 0 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 40%

"

本报记者 彭友

凯恩股份今日披露"(''# 年 (

月 (%日" 公司收到转让子公司衢

州亨宝德纸业有限公司全部股权

的股权转让款 (-&&万元" 此次股

权转让产生的投资收益为 !%-! 万

元% 此次股权转让完成后"公司不

再持有衢州亨宝德纸业有限公司

的股权%

凯恩股份转让子公司

收益
27""

万元

"

本报记者 应尤佳

中小板又现违规现象% 据深交所公开

信息显示" 兴化股份与控股股东兴化集团

有上千万违规资金往来%因此"深交所日前

对兴化股份) 兴化集团以及兴化股份董事

梁玉昆) 王志海以及原董事唐建安) 王兴

若" 原高级管理人员李春林给予通报批评

的处分%

('',年 -月 (,日" 兴化股份向兴化集

团提供资金 !)''万元"-月 (&日" 兴化股

份收回此笔款项%但是这笔#神秘$款项的进

出并未有实质性商业内容"兴化股份也未及

时履行相关信息披露义务%

除此之外"兴化股份与兴化集团之间还存

在财务不独立的问题% 深交所方面表示"('',

年 &月之前"兴化股份为兴化集团垫付基本工

资"兴化集团为兴化股份垫付岗位津贴"月末

双方结清差额"存在频繁的资金往来"兴化股

份未及时)准确)完整履行信息义务%

兴化股份违规借款大股东被通报批评

"

本报记者 应尤佳

今日三家中小板公司公布年报"天康

生物) 东信和平和科陆电子业绩全部实

现增长" 三公司都推出了 ('',年的分配

方案%

('',年 " 天康生物实现营业收入

3,'3%"-& 万元" 比上年同期增长 %&"'-$"

实现营业利润 -3&'"(& 万元" 同比增长

()"()$" 实现归属上市公司股东的净利润

-#)-")万元"同比增长 (,"')$"实现每股收

益 '"%元" 同比减少了 )3",!$% 公司拟以

('', 年末总股本 &3'' 万股为基数" 每 !'

股送 ( 股派 '") 元+含税,"共计分配利润

(('#万元%

东信和平业绩也大幅增长" 公司实现

净利润 -',&"-万元" 同比增长 #-"'-$"实

现每股收益 '")-%3元" 同比增长 #-"')$%

公司拟按 !'5) 的比例用资本公积金转增

股本% 转增后"公司总股本增加至 !%)-%"(

万股%

科陆电子去年实现归属于上市公司股

东的净利润 ,%(("& 万元 " 同比增长

!!'"&#$"基本每股收益 '"3-元"同比增长

3'$% 公司计划向全体股东每 !' 股派发现

金股利 (元+含税,%

中小板三公司公布年报 净利均增长


