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投资者如何度过基金套牢期
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申万巴黎基金营销总部总监助理
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两市昨日高开后在蓝筹带动下呈探低劲升态势，市场再一

次形成全线普涨的壮观景象，沪市5日均线也失而复得。但成交

额却不增反缩，深市也仍受制于下行的短期均线。这说明市场

“中考”尚未结束，整体的弱势格局尚未完全摆脱，近日再现反

复的可能依然存在，即市场可能还欠这“最后一跌”。
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!中考"仍未结束 大盘尚欠最后一跌
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周三巨量限售股解禁的招商银行大涨
%1

以上成为激励大盘上扬的重要因素! 从大智

慧
234325(

看"银行股处于技术性反弹"大单卖出比例仍然大于大单买入"但金融股的反

弹则是提振指数的重要因素"它至少说明股指具备了反弹的条件"市场信心正在恢复之中!

从技术看"股指获得下轨的支撑后进入反弹阶段"但是
-"

分钟
6

线刚好在中轨线止步"同

时技术指标钝化" 这说明今日大盘惯性上攻反抽年线将有调整产生" 盘中高点则有望在
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点出现"下跌支撑位于
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点附近"随后围绕年线反复震荡! #¥+¦§ ¨©ª$
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周三沪深两市大盘高开后震荡上扬"一

改近期五连阴颓势" 前期领跌的权重股对股

指向好起到了积极作用" 其中当天有
(%)#(

亿股限售股解禁的招商银行成为了稳定大盘

的中流砥柱! 为何招商银行能面对近
.""

亿

元的现实套现压力而不惧呢#

这其中的原因自然是多方面的"如招商

银行目前股价在连续下跌后已处低位$周三

香港的招行
"

股暴涨等都是导致其表现强

势的因素"但笔者认为"关键还在于招商银

行作为
#

股中一家具有战略投资价值的公

司"其经营战略$成长性$管理水平等都被市

场广泛认可! 从以往业绩增长情况看"招行

的净利润增速不仅处于同业前列"而且无论

是在利息收入和非息收入的增长上都相当

合理! 该公司作为国内股份制银行的领头

羊"出色的零售业务和中间业务会在竞争中

保持优势地位!这一切都为其股价带来实质

性支撑!

这让笔者想起了%股神&巴菲特"他对可

口可乐$华盛顿邮报$大都会这三家公司股票

始终推崇有加" 把它们称之为自己庞大投资

组合中的%非卖品&! 这显示出巴菲特的价值

投资理念对不同股票是区别对待的" 能够永

久相伴$放心持有的公司毕竟是极少数"这种

伟大公司在短期内无法让巴菲特获得他在投

资中国石油
"

股那样的
!"

倍暴利' 但那种

暴利却并不能阻止巴菲特坚决在高位全部卖

出中国石油" 因为中国石油并不是巴菲特心

目中的%伟大公司&"而%以一般的价格买入一

家非同一般的好公司" 远远胜过用非同一般

的好价格买下一家一般的公司&!巴菲特还有

句名言(%时间是优秀企业的朋友" 却是平庸

企业的敌人&"也许广大投资者能从中领悟出

一些价值投资的真谛吧!


