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今日视频!在线
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股金在线"

每天送牛股
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山东神光 …… 张生国
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王国庆、郑国庆、吕 新、赵立强

吴青芸、高卫民、赵 伟、张 谦

:;<=

>?@A8

随着市场平稳承接了招行25.32亿股解禁股，投资者普遍

寄望于昨日股市再接再厉，持续反弹。然而昨日大盘依然没有

走出反弹“一日游”的弱市格局。下周已是阳春三月，调整了近

5个月的股市能否云开日出？

本版投资建议纯属个人观点，仅供参考，文责自负。读者据此入市，风险自担。本版作者声明：在本机构、本人所知情的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系
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600846同济科技 600796钱江生化 002052同洲电子 600335鼎盛天工002202金风科技
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春回大地 三月股市能否云开日出
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经过一天短暂反弹!昨日沪深股指又陷入了盘整!成交量方面有所萎缩!特别是周三带领

大盘反弹的银行股!成交额由周三的
.&&

亿缩小为
--

亿!说明市场仍持观望态度" 从大智慧

123214&

看!近期大单买入较多的农林牧渔个股大多涨幅居前!持续活跃的创投概念股也有

不错的表现"从技术上看!股指在下轨支撑下小幅反弹受阻!

-'

分钟
5

线在触到中轨后有所回

落!同时技术指标钝化!上证指数将震荡回落!支撑位在
%.6+

点!如
0

万亿申购资金解冻后进

入市场!大盘短线应有回抽年线的机会!目前还有一定空间" %�+�� ���&
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股市投资的三大要素是# 投资的意识$投

资的胆略$投资的智慧" 我们如果把这三大要

素分解在最近几年的股市行情中!

&++-

年股

市显然是检验了投资者的投资意识%

&++,

年

股市考量了投资者的投资胆略%

&++6

年股市

则可能会考验投资者的投资智慧"

年初以来!继次级债与雪灾的冲击之后!

解禁的&大非'待价而沽$通胀压力居高难下$

宏观调控似松还紧$ 新年度的公司利润增长

&雾里看花'等因素使得整个市场迷雾重重又

忧心憧憧!也使得市场预期急剧分化!多方位

的博弈进一步加剧! 并导致行情的估值体系

开始混乱!行情的结构性差异继续扩大!市场

也开始出现&理性的非理性'投资行为" 在这

样市场氛围中! 要拿捏好投资策略和操作决

断!没有点投资智慧是不行的"

与以往的单边牛市不同!今年的行情开始

飘忽起来!但行情的基调还是非常清晰!并为

市场大多数投资者所基本认同#目前处于调整

状态的行情整体上仍处于牛市的大框架之内!

但牛市的主升浪在
&++-

$

&++,

年已经演绎完

毕"这个基调预示着后期相当长时间内的行情

基本格局可能是#市场温度仍存在!但行情上

涨与下跌的空间已不大"维持行情温度的是去

年投资者阵营大扩容以后!在大牛市惯性思维

下仍会有许多投资者留在市场继续&倒腾'"涨

跌空间有限加上许多投资者的&倒腾'!注定今

年行情的基本格调更可能是起落无序$震荡无

常的震荡市" 在这样的行情局势中!做对了行

情节奏则&利润加倍'!做乱行情节奏可能&亏

损乘二'" 所以!在今年的&倒腾'行情中!要取

得好的投资盈利!哪怕是保本收益!没有点投

资智慧是不能的"

在区域性震荡中&倒腾'的行情格调!注定

着后期行情的内容少有价值驱动的成分!更多

的是崇尚行情热点! 即概念性行情会层出不

穷" 行情少有价值驱动的原因在于!规模越积

越大的&大小非'解禁$公司利润增长幅度减缓

等共同抑制了行情的估值空间!已经难以复制

&++-

$

&++,

年的盛景" 少有价值驱动!但市场

中数量庞大的投资者又需要继续&倒腾'!行情

重心只能转向概念与题材" 所幸的是!今年支

持市场温度的行情概念比以往任何时期都多!

但对于许多投资者来说!多未必是好事!因为

多则必乱!乱则容易&犯晕乎'!晕乎了就容易

打乱操作节奏!操作节奏一错乱就容易被&亏

损乘二'" 因此! 尽管后期股市的操作机会繁

多!但操作上要真正取得收益!还是需要依靠

投资智慧"

内容错综复杂且维持于一定温度下的区

域性震荡行情!实际上是一次行情结构与投资

者结构大洗牌的过程"在这样的行情过程中!智

慧者其乐无穷!茫然者痛苦加深!许多成功的或

者失败的老一代投资者都是这样走过来的"
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我们认为! 市场短期内将进入一个相对

较为宽松的运行环境" 随着利空的逐步兑现!

年报题材的影响力开始加强" 而随着
&++6

年

一季报业绩的良好预期! 行情有可能再度走

高" 预计三月份市场在前期将较为谨慎!在

%&++4%(++

点之间仍需要反复盘整!而后随着

时间推移!市场乐观情绪将逐步占主导地位!

指数可能进一步抬升! 并有望突破
(+++

点!

冲击前期形成的
(%++4((++

点的高点区间"

建议关注二线蓝筹股! 同时关注中小板及题

材股的交易机会" %»¼"h½¾¿ÀÁT&
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股市的调整是风险释放的过程!随着市场

的大幅下挫!两市的投资价值逐渐显现" 由于

宏观经济依然保持较快增长! 上市公司
&''6

年业绩有望保持
&'"

左右的增长速度!

&''6

年

整个市场的动态市盈率水平降低到
0'

倍以

下! 而沪深
0''

的
&''6

年动态市盈率水平在

&-

倍左右" 估值水平的下降将吸引价值型投资

者的长线资金逐步参与" %òe"h óêô&


