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本报记者 钱晓涵

九个交易日后!期货市场单日成

交金额再度刷新纪录"三大商品期货

交易所公布的盘后数据显示!期货市

场昨天的总成交金额达 !"#!$%%亿!

首度突破 !&&&亿元关口#与此同时!

期市单日成交量也创出新高 !达

'!($)'万手"

昨天!农产品期货出现宽幅震荡

走势!多空双方展开激烈对决!豆油$

棕榈油$白糖等合约日内波幅异常巨

大! 部分合约从涨停板跳水至跌停

板! 这导致期货市场成交再创新高"

以农产品期货交易为主的大连商品

交易所昨天爆出巨量! 全天共成交

#%'"$*'亿元$""'$!(万手!创出交易

所成立以来的新高#上海期货交易所

昨天成交 )(+'$*) 亿元 $)))$+' 万

手 # 郑州商品交易所昨天成交

)%")$'%亿元$#+!$("万手"具体到单

个品种上!大商所豆油期货和郑商所

白糖期货平分秋色! 各自包办了

)&&&亿元以上的成交金额#此外!大

豆成交 ()'$%*亿元$ 豆粕也成交了

%'!$'#亿元"

期市昨天成交放出天量与农产

品期货的剧烈震荡有很大关系" 最

近两周以来! 国内外农产品期货价

格节节攀升!大豆$豆油等品种不断

创出历史新高" 从上周末起!农产品

期货开始加速上扬!豆油$棕榈油合

约连续两个交易日被买盘封至涨

停" 见此情景!场外资金蜂拥而入!

并在周一将八大农产品期货合约集

体推高至涨停" 市场人士表示!连续

上扬后的农产品期货面临的回调压

力越来越大! 而昨天盘中出现的宽

幅震荡行情则将积累多日的风险集

中释放!因此市场交投活跃!成交金

额急剧放大"

今年 #月 #&日! 期货市场单日

成交金额首次突破 "&&&亿元# 一周

之后! 这一纪录就被改写为 ""%)$!+

亿元" 国际黄金$原油和农产品价格

屡创新高以及有色金属大反弹把全

球商品市场拖入牛市周期! 业内人

士普遍预计!在商品通胀的预期下!

期货市场未来可能会持续活跃!这

成为了吸引场外资金积极入市的重

要原因#另一方面!期货市场近年来

不断得到政策扶植! 包括黄金期货

在内的一系列重要商品先后上市!

现货厂商利用期货市场进行套期保

值$ 锁定价格波动风险的经营理念

也不断增强#此外!期货公司在迎来

新的一轮增资扩股后! 公司实力大

大增强!无论是在研发能力!还是在

风险控制能力方面都有了显著提

高! 投资者对期货公司的信赖程度

也有了很大提高"

业内专家表示!在多重因素的

共同作用下!期货市场正逐渐成长

为多层次资本市场体系中的重要

一环"
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与即时互动
!!!"#$%&'()"('*

农产品大震荡 期市成交首破#$$$亿
新股发行动态

新股名称 申购时间 申购代码
申购价格

!元
!

股"

发行总量

!万股"

福晶科技 3月5日 002222 7.79 4750

书书书

上海证券交易所股价指数

项目 前收盘 开盘 最高 最低 收盘
较上交易日

涨跌　　涨跌幅
平 均

市盈率

上证
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上海证券交易所股票成交

项目
成交股数

.

股
/

成交金额

.

元
/

发行总额

.

亿股
/

上市总额

.

亿股
/

市价总值

.

亿元
/

流通市值

.

亿元
/

上市

家数

上涨

家数

下跌

家数

平盘

家数
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深圳证券交易所股价指数

项目 前收盘 开盘 最高 最低 收盘
较上交易日

涨跌　　涨跌幅
平 均

市盈率

成份指数
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综合指数
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中小板指数
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深圳证券交易所股票成交

项目
成交股数

.

股
/

成交金额

.

元
/

发行总额

.

亿股
/

上市总额

.

亿股
/

市价总值

.

亿元
/
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.

亿元
/
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上涨
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平盘
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记者昨日从深交所获悉!独一味$东华能源

将于本周四在深交所中小企业板挂牌上市"至此!

中小板上市公司达到 ##)家"

甘肃独一味生物制药股份有限公司股票的发

行价格为 ($)'元! 对应的发行后市盈率为 #+$+*

倍" 张家港东华能源股份有限公司股票的发行价

为 !$(+元,股! 对应的发行后市盈率为 #+$+!倍"

"

黄金滔
#

独一味东华能源周四挂牌

%谁不善于利用资本市场!谁就落后!要建立

好的理念$ 好的环境$ 好的企业以及一批优秀人

才!通过建立上市工作协调联席会制度!推动黑龙

江资本市场加快发展&"在日前召开的黑龙江省证

券期货工作会议上!副省长杜家毫如是说"黑龙江

证监局局长曹殿义表示要挖掘资源推动企业上

市! 今年争取实现 #-" 家企业上市! 并部署了

#&&'年的监管工作"

杜家毫说! 与近几年资本市场大发展的形势

相比!黑龙江对资本市场的认识有待提高"资本市

场反映一个省经济社会状况$市场开放程度$市场

环境及各级干部对资本市场的认识及一个地区的

人才状况!黑龙江经济要又好又快发展!资本市场

首先要又好又快发展!黑龙江的农业优势$资源优

势都应在资本市场上体现出来" "

高文力
$

黑龙江#

今年争取%&'家企业上市

厦门证监局日前召开 #&&'年全市证券期货

工作会议"厦门市委常委$常务副市长丁国炎出席

会议! 要求各级各部门要清醒估计当前资本市场

面临的形势!密切配合!抓紧落实今年各项证券期

货工作! 充分利用资本市场推进厦门市新一轮跨

越式发展"

厦门证监局党委书记$ 局长陈小澎表示!厦

门证监局 #&&'年将重点做好以下工作' 一是以

扩大直接融资比例为重点! 多渠道筹集资金!为

厦门经济建设服务#二是以上市公司做优做强为

重点!积极活跃并购重组市场#三是以督促上市

公司规范运作为重点! 加强对信息披露的监管!

强化对上市公司的深度检查#四是以健全内部约

束机制为重点!不断提升证券期货经营机构的整

体实力和专业服务水平#五是以提高行政执法效

能为重点!切实落实%三及时&!强化对违法违规

行为的打击# 六是以引导投资者理性投资为重

点!积极构建多层次的投资者教育体系#七是以

加强诚信文化建设为重点!全力推进诚信体系建

设!强化自律管理作用" "

葛荣根
$

厦门将大力推进直接融资

中国投资银行业谁执牛耳$
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欢迎优秀投行团队自我推荐
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本报记者 王璐

股指期货推出后! 证券公司作

为证券市场重要参与主体和股指期

货风险主要载体! 其业务模式和风

险特征将会发生很大变化" 证券公

司的自营业务$ 资产管理业务可参

与股指期货交易! 经纪业务的内容

将扩大到期货介绍商! 而证券公司

收购期货公司将使其经营范围间接

扩大到期货经纪" 这即为证券公司

提供了扩充传统业务的良好机遇!

也带来了新的风险"

上证联合研究计划最新课题报

告(股指期货带给证券公司的风险及

外部监管)分析指出!作为股指期货

交易的参与者!证券公司将面临市场

风险$操作风险和信用风险!在套利

和套期保值交易中还可能面临流动

性风险" 另外!我国管理层鼓励优势

券商并购期货公司!并推出介绍经纪

商*./+制度促进证期合作"这具有双

刃剑的效果!一方面可以利用优势券

商近年来积累的抗风险的资金实力

和管理风险的能力!管理创建伊始的

金融期货经纪风险!利用优势券商的

客户资源培育金融期货市场#另一方

面又使期货公司与证券公司之间的

关联性加强! 风险的隐蔽性增大!风

险容易从期货公司传导到证券公司!

使风险承担主体合二为一!不利于风

险的%隔离&"

课题报告分析境外市场的历史

经验后强调! 建立完备的监管制度

和风险控制体系! 通过合理的制度

保证投资者信心$ 市场完整性和有

效的风险控制! 是推动股指期货市

场健康发展的关键所在" 总结海外

市场的成功经验!一是联合监管!证

券和期货监管当局$ 相关行业的自

律机构$交易所相互联合!共同构筑

监管防线#二是风险隔离!包括资产

隔离和期证交易经纪隔离# 三是分

层结算#四是交易限制!设置持仓限

额或者大户报告制度# 五是在现货

和期货市场间实现跨市场监管#六

是进一步完善证券公司报告制度!

强化关于风险管理方面的报告要

求!引入技术方法进行风险揭示" 同

时! 监管部门强化对证券公司风险

核查的手段和方法"

在此基础上! 报告建议对境内

券商股指期货业务实行资讯隔

离,,,%信息长城&机制!控制或隔

离公司不同部门之间信息流动" 报

告称!在股指期货推出之后!证券公

司一方面负责将客户介绍给期货公

司! 另一方面由于证期合作而可能

掌握大量内幕信息! 两方面业务使

得券商进行知情交易的可能性增

加! 如何最大可能避免知情交易是

交易所和监管部门外部监管的重要

职责之一" 报告还建议实行全面市

场风险的披露和报告制度# 完善证

券公司内部控制和治理结构! 运用

更现代化的风险管理技术! 应用组

织严密并能对风险进行实时监控的

综合风险管理和控制模型! 并且风

险管理的范围应当外延到所控股的

期货经纪公司! 对期货公司实施有

效管理# 借助外部审计监督和商业

银行的资金管理功能"

此外!针对证券公司投资业务!

报告认为可实行特别监管" 一是投

资限制" 在初期对券商自营和资产

管理投资股指期货进行严格限制!

只允许符合相关规定券商的自营业

务投资股指期货! 并以套期保值为

主要目的"严格禁止包括专户$集合

理财等形式在内的资产管理业务专

门投资于股指期货! 但可适当用于

套期保值"二是保证金帐户管理"证

券公司资产管理业务的资金投资股

指期货! 必须设立专户用于存放保

证金!便于对保证金的监管"证券公

司及关联机构以自营资金在关联期

货公司投资的! 保证金实行专户管

理!便于对保证金水平进行监督!并

避免对其他客户资产的损害"

!报告全文见
12$

券商34业务是双刃剑
上证联合研究计划报告建议，强化股指期货推出后证券公司监管和风控

可分离债权证首日涨停神话终结
石化CWB1涨幅仅4.75%

!

见习记者 潘圣韬

可分离交易债权证上市首日涨

停收盘的神话昨日终结!石化 01/)

昨收于 #$(&"元!涨幅仅 "$*!2"

昨日上市的石化 01/)尽管仍

以涨停价开盘!涨幅为 "%$"'2!然而

很快就风云突变! 在巨大的抛压下!

权证价格急速跳水!午后仍不改下行

趋势!收盘涨幅仅剩 "$*!2"

石化认购 "$*!2的首日涨幅不

仅创下可分离债权证的新低!也改写

了此类权证诞生以来首日收盘涨停

的历史" 据统计!自 #&&(年 ))月 #+

日第一只可分离债权证马钢 01/)

登上历史舞台起! 至今年 #月 #'日

赣粤 01/)上市!期间诞生的 )#只

可分离债权证上市首日全部以涨停

收盘" 据1345资讯数据显示!这 )#

只权证的首日平均涨幅为 "'$%%2!

涨 幅 最 大 的 日 照 01/) 达 到

("$#'2!涨幅最小的国安 670)也有

%($")2" 而且!同样是近期上市的赣

粤 01/)$ 中 远 01/) 和 中 兴

890)!上市首日涨幅均在 "&2以上!

其中赣粤$中远两只权证更是连续两

日涨停"

不到 !2的首日收盘涨幅不但创

出可分离债权证的新低!在历史上所

有权证中也屈指可数" 除去五粮

:6;)和已退市的沪场 <=;)两只上

市首日下跌的认沽权证!石化 01/)

刷新了有史以来首日上涨权证的最

小涨幅" 数据显示!历史上所有首日

上涨的权证中!只有两只涨幅在 #&2

以下! 包括昨日上市的石化 01/)

和已退市的侨城 >?0)! 而侨城

>?0) 超过 (2的涨幅也高于石化

01/)的 "$*!2"

在市场基本面并未发生根本

性变化的前提下!石化 01/) 缘何

受到投资者如此%冷遇&- 市场人士

普遍认为其较大的盘面对价格产

生了不小的影响" 平安证券华建强

认为!石化 01/) 流通份额达 %&$%

亿份!以收盘价 #$(&" 元计算!流通

市值接近 '& 亿元" 对于如此大的

流通盘控盘难度很大" 市场短线参

与者普遍热情不高!部分跃跃欲试

的投资者也因盘中巨大的抛压知

难而退"

除了盘面较大的原因! 其正股

中国石化昨日的萎靡表现也起到了

一定的副作用" 东方证券黄栋认为!

由于认购权证与其正股呈正相关关

系!从理论上讲!正股的下调必然带

动对应认购权证的下跌" 尽管这种

影响对于首日上市的权证普遍不明

显! 但正股的下跌很可能抑制对应

权证的做多动能" 华建强也认为!目

前市场对于中国石化的分歧较大!

这种分歧在一定程度上将波及其认

购权证的表现"

尽管上市首日不受追捧!但一些

分析人士认为!相对之前上市飙涨的

其他可分离债权证! 石化 01/)更

具投资价值" 国金证券范向鹏认为!

前期上市的赣粤$中远等认购权证虽

然首日涨停甚至连续涨停!但超高的

溢价率使得其中炒作成分居多" %打

开涨停之时或许就是高点" &范向鹏

如是说" 而从投资角度出发!溢价率

相对低了很多的石化 01/)无疑更

具投资价值"

国金证券力推合规建设

国金证券 *(&&)&++ 合规工作会议日前在北

京$上海$成都等地同时召开" 会议对国金证券做

好下一阶段的合规工作进行了全面部署"

作为中国证监会确定的首批合规试点证券公

司! 国金证券一直积极推行合规管理工作" 据介

绍!国金证券将在下一阶段的合规工作中!以合规

制度体系建设为突破口!在进一步修订$落实各项

制度的基础之上!通过 .=系统实现合规制度体系

的固定化#以完善合规工作的执行细则建设$加强

合规工作人员培训为重点!严格控制合规风险!将

合规工作流程标准化! 将合规工作人员的权限和

作用界定化"

!杨晶"

石化
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昨日开盘后一路下滑 张大伟 制图


