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本报记者 钱晓涵

在国内期货市场上!浙江系资

金向来以操盘手法凌厉"抱团意识

强著称于江湖# 两年前在期铜市

场!因为持续$战略性空铜%!浙系

资金损失惨重# 而在卷土重来之

后!浙系资金终于在农产品市场收

获了一桶桶的$黄金%#

经历过 !""#年有色金属大牛

市的人都对这段波澜壮阔的行情记

忆犹新&国际期铜价格在短短五个

月的时间内! 从 $$""美元%吨暴涨

至 &&""美元%吨'从 !""#年 '月份

到 (月份! 以铜为首的全球有色金

属价格不断刷新历史纪录' $空铜

派%不断地试图阻止趋势的$车轮%!

最终却被碾得$粉身碎骨%'

历史不会简单重复!但总是惊

人的相似'进入 !""&年!以油脂领

衔的全球农产品期货正在 $复制%

当年有色金属暴涨的一幕' !""&

年第一个交易日!芝加哥商品交易

所()*+,)豆油期货主力合约收

报 ('-!&美分%磅! 处于历史峰值*

但在此后的两个月内!豆油价格丝

毫没有停止上扬的步伐!截至 .月

.日收盘!豆油主力合约涨至 /"-&!

美分%磅!涨幅高达 .&0'

国内期货市场油脂合约的表

现更为$生猛%'大连商品交易所豆

油主力合约 "&"( 从年初的每吨

'"$&&元! 最高上涨至 .月 $日的

'$&1#元%吨!涨幅高达 $!0*'月 !

日!郑州商品交易所菜籽油期货主

力合约 "&"( 收报 '"1#" 元%吨!.

月 $ 日 "&"( 合约最高冲至 '((("

元%吨!涨幅高达 $'-!0*同一时期

内! 棕榈油期货的涨幅也高达

.1-&0'

而在这一切的背后!浙系资金

的$做多之手%隐隐浮现'在农产品

期货的这轮上涨过程中!浙系资金

成为了坚定的多头'大商所公布的

会员持仓榜透露了一丝玄机!早在

'月 !日!浙江新华期货就已经是

多头老大!持有 &&#$手净多单*浙

江天地期货 (现已更名为新湖期

货)持有 .(/'手净多单紧随其后'

到了 '月 '#日! 浙江金迪期货也

加入了多头阵营! 当天收盘持有

'&!1手净多单!排名多头第六' 浙

江资金开始以$群狼%战术围剿市

场上的空头'

到了 '月 '&日! 新华期货颇

为意外地平去了 /(/&手多单*'月

!!日!新华期货甚至反手做空!单

日改持 .'#& 手空单! 排名空头第

三' 但事实证明!这仅仅是一次假

动作!'月 !$日!新华期货单日猛

增 /!".手多单! 重新回归多头阵

营!跟随他脚步的还有浙江天地期

货*!月 !#日!浙江永安期货成为

新的多头成员++

截至 . 月 $ 日收盘! 浙系资

金在豆油上的多头持仓量达到顶

峰!在前十名中多头席位中!浙江

永安持有 '../1手,浙江天地持有

&$1'手" 浙江新华持有 /.(& 手"

浙江中大持有 '/#/手' 到昨天为

止! 浙系资金仍然持有很重的多

单合约'
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大连商品交易所行情日报
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全球主要黄金市场行情

品种 开盘价 最高价 最低价 收盘价
收盘价
（人民币）

日期

伦敦黄金
'+, ),* '++ )/* '#. )(* '#' )+* (/' ),/ (**+ )*" )*,

纽约期金

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东京期金

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香港黄金

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*"

月
*,

日伦敦现货黄金早盘定盘价为
'+/ )1#

美元
8

盎司

*"

月
*,

日伦敦现货黄金午盘定盘价为
'+, )1#

美元
8

盎司

（本报表由
999)(, :'' );<=

提供）

国际期货市场行情

数据截至北京时间3月5日21点上海金鹏提供

热钱对战贸易商聚焦农产品牛市众生相
欧佩克或不增产
油价重上 4""美元

!

本报记者 钱晓涵

虽然周二晚间国际原油价格大跌 !0以上!但欧

佩克成员国可能宣布维持现有石油产量水平不变的

决定!对油价形成利多' 截至记者发稿!纽约商业交

易所(23456)$月份交割轻质原油报 '""-.$美元%

桶!上涨 "-&!美元'

欧佩克成员国部长称!油价已经涨逾 '""美元%

桶的水平! 但油价高企是由不可控因素导致的!如

美元疲软及大量的投机操作!而不是因为石油短缺

所致'

此前!美国政府认为!欧佩克即使只是小幅增加

石油产出!就将使油价涨势变得温和'但是欧佩克成

员国的部长们却并不这么认为! 多数部长希望维持

现有产出水平!少数希望减产'欧佩克主席克利勒周

三公开表示!他预计欧佩克不会改变石油产出量'

昨日期现两市贵金属价格都出现大幅下挫'

上海期货交易所黄金期货 !"#$%& 收盘于

'()*+, 元%克 ! 较上日结算价下跌 -*-+ 元%克 *

!"%./+ 收盘于 (()*&% 元%克! 较上日结算价下跌

-*+.元%克*!"%.%.收盘于 (()*&%元%克! 较上日结

算价下跌 -*-.元%克*!"%.%0收盘于 (()*0.元%克!

较上日结算价下跌 -*+( 元%克 *!"%.1% 收盘于

(()*(( 元%克 ! 较上日结算价下跌 )*0, 元%克 *

!"%.11 收盘于 (()*-( 元%克! 较上日结算价下跌

)*,)元%克*!"%.1(收盘于 (()*0+元%克! 较上日结

算价下跌 -*)%元%克' ,日共成交 (,)+(手'

上海黄金交易所黄金 !"00*0, 收盘于 ((%*.)

元%克! 下跌 -*)&元%克! 共成交 (+.&公斤* 黄金

!"00*00收盘于 ((%*0%元%克!下跌 -*&1元%克!共成

交 -%11*&公斤* 黄金 !"1%%2收盘于 ''3*0&元%克!

下跌 -*%)元%克!共成交 110*&公斤*黄金 !"(456)

收盘于 ((%*01元%克!下跌 -*)(元%克!共成交 1&11)

公斤*黄金 !"(4571)收盘于 ((1*.% 元%克!下跌

(*0)元%克!共成交 ).%公斤*黄金 !"(457()收盘

于 ((%*%% 元%克!下跌 (*), 元%克!共成交 )% 公斤*

铂金 8900*0,收盘于 ,()*+&元%克!下跌 1*0%元%克!

共成交 &&公斤'

上海黄金交易所白银 !2(456)递延交易品种

收盘于 )&%(元%公斤!下跌 10,*%%元%公斤!共成交

-&,-(公斤' 华通铂银交易市场现货白银报价下跌!

1号白银现货报价 ),-%元%公斤至 ),)%元%公斤!(

号白银现货报价 ),(%元%公斤至 ),-%元%公斤!-号

白银现货报价 ),1%元%公斤至 ),(%元%公斤! 较上

一交易日下跌 &%元%公斤'

"流火#

国内金银价大幅下挫

!

本报记者 钱晓涵

一个投资公司的经理向记者

描述了这样一个细节：上周早盘

他打算做空豆油，但发现在中粮

期货的跑道上已经无法新开空单

了，原因是油脂期货的 “空方老

大”中粮期货空单持仓量巨大，已

经达到了交易所的限仓上限。业

内人士都知道，中粮期货背后云

集了大量现货商。

仔细观察大连商品交易所公布

的持仓数据也可以发现，尽管油脂

价格不断创出新高，但中粮期货席

位上的空单数量却越来越多。在2

月 25日至 2月 29日一周的时间

内，豆油合约的平均涨幅超过9.5%，

但中粮期货席位上的空单数量却从

17946手，增加至26745手。

在油脂价格不断飞涨的背景

下，出于自保的目的，现货商在期货

市场上不断抛空，希望在将来行情

逆转的时候，期货空单能帮助他们

减少损失，“空头不死，多头不止”

的期货名言也再次得到了验证，或

许正是由于套保企业的不断增仓，

多头在油脂市场上发动了一轮又一

轮猛烈的进攻。

面对越来越高的油价，江苏中

天顺粮油贸易有限公司业务部副总

经理尹燕辉直呼看不懂。连续飙升

的油脂价格一度曾令像尹燕辉这样

的贸易商喜笑颜开，但春节过后的

疯涨行情却让他们开始担忧：油脂

价格涨得太快了。

东海粮油工业张家港有限公司

油脂类产品销售部李海华告诉记

者，从历史经验来看，豆油价格在春

节过后会有一波回调，因为企业的

节前采购高峰已经过去，接下来的

时间处于消费淡季，所以公司早就

做好了油价下跌的心理准备。

但事实却并非如此，春节长假

过后，豆油价格非但没有出现下跌，

反而出现了加速上涨的态势，不断

创出历史新高，这令大多数按常理

出牌的现货商大跌眼镜。

“现在的情况比较恐怖，一旦油

脂价格停止上涨转为调整，贸易商

手中的货就会涌向现货市场，那时

候遍地是油，大家急于出手，报价可

能会竞相杀跌。”上海金杨油脂有限

公司邓仁亮对记者表示，正是出于

这个考虑，目前贸易商已经不敢在

国外签订大的订单，生怕买在了高

位，“大家都在观望。”

“在张家港，很多存放豆油的仓

库都已经满了，尤其是棕榈油，几乎

可以说到了要爆仓的地步。”

记者也从市场了解到，贸易商

手中拥有大量现货，尽管油价天天

上涨，但现货市场买卖双方大多持

观望态度，谁也不敢轻易出手，成交

量非常稀少；即便有成交，也只是从

一个贸易商的手中卖至另一个贸易

商名下。但是，只要没有签立大的订

单，贸易商手中的豆油就仅仅是“纸

面富贵”。

由于担心“踏空”，手中有货的

贸易商普遍不愿意卖掉；但生怕“被

套”，贸易商也不敢大肆采购。两难

之下，通过期货市场进行套期保值，

成为了唯一的选择。

业内资深人士提醒，虽然在上

涨趋势中，投机资金狂赚套保商的

钱，但一旦行情出现报复性下跌，主

力多头资金将很难找到接盘；而套

保商因为手中有空单，能大幅减少

现货价格下跌的损失。由于前期获

利丰厚，主力多头并不会在意最后

阶段的损失，最为尴尬就是追高的

中小散户，只要仓位控制不合理，就

极有可能遭遇强行平仓，前期盈利

毁于一旦。

!

本报记者 黄嵘

!""&年! 商品市场令人瞠目结

舌的牛市行情与股票市场的低迷形

成了鲜明的对比! 也令不少股民开

始转战期货市场! 农产品成为了股

民试水期市的主战场'

一个转战期货市场的股民向记

者叙述了自己的首战心得' 这位姓

吴的新期民原来是中信建投证券的

一个股票投资者' 在去年一年中接

触了不少关于股指期货的投资者入

门教育后!终于按捺不住!去开了个

期货帐户! 将部分股票资金投入期

货市场上! 他的期货故事也就由此

开始了'

吴先生的小试牛刀并不顺利!

刚过春节! 他的账户在不知不觉中

就亏了 '"万元! 投入的 ("万元只

剩下 $"万元左右' $情急之中!我就

打电话去中信建投期货咨询! 怎么

会亏得如此厉害- %吴先生说到!$我

得到的回答却是&注意控制仓位' %

在此指导下! 吴先生开始做多

农产品' 根据期货公司的建议!春节

后吴先生分别买入黄大豆"豆油"小

麦" 白糖等农产品期货' 吴先生表

示!在这次的操作过程中!一直遵守

着前次的教训!$合理配置% 资金'

$当时!我总的持仓比例一直控制在

."0左右!这样就能避免期货价格小

幅回调所带来的风险' %吴先生说'

很快!国内豆油"黄豆"白糖期

货连续上扬! 吴先生搭乘牛市顺风

车!扭亏为盈!并在分析师的指导下

利用浮动盈利逐步加仓! 在不到 !

周的时间里! 资金已达 &"万左右!

总盈利超过 #"0'

在期货市场上初尝甜头的吴先

生有些得意起来! 又将资金从被套

牢的股票中割肉套现! 向期货市场

投入了 '""万元' 再次分批继续买

入豆油"黄豆"白糖"棉花"强麦等农

产品期货' 可能是期货市场的赚钱

效应太强!在 ! 月 !1 日中午!吴先

生已将仓位比例逐步增加至接近

1"0'

$此时如果农产品市场回调!风

险极大!不仅获利有可能全部回吐!

还有可能被期货公司强行平仓而损

失本金. %期货公司相关人士向吴先

生提出了风险警示'

在此提醒下!吴先生开始逐步

减仓! 将仓位维持在 ."0的比例'

这次的减仓对于吴先生来说可算

大幸' .月初农产品价格开始应声

而跌! 不少品种盘中大幅波动!豆

油甚至从接近涨停板位置被打至

跌停板'

$/."0比例的仓位0可能会成为

我今后操作期货的一个重要戒律' %

吴先生感叹道'

在短短不到一个月中!吴先生

同很多从证券市场转战期市的新

期民一样!经历了一把期货市场的

风云突变' 而据一些期货公司介

绍!在这轮农产品行情中!很多新

期民几乎满仓的操作令他们遭遇

强平的厄运'

农产品成新期民战场 风险控制很重要

昨日沪深 .""指数期货仿真交易小幅震荡!继

续夯实底部' 当月合约上涨 ''-&点!涨幅 "-!$0!下

月合约上涨 &-$点!涨幅 "-'(0!当季合约上涨 '/-&

点!涨幅 "-!#0!下季合约上涨 ((-#点!涨幅 "-/$0'

7股继续弱势整理!但在 $!""点有所支撑' 期

指走势强于现指!短线探底回升!但走势偏弱!多头

介入须谨慎!追高风险较大'

"国泰君安期货 马忠强 葛成杰$

期指仿真震荡筑底

!

本报记者 黄嵘

由于隔夜伦敦金属价格遭到了基金获利回吐盘打

压!昨日国内大部分金属走势也较疲软!唯独沪期铝一

枝独秀!低开高走!成为了昨日国内期货市场的亮点'

昨日沪期铝受伦铝价格回落影响!主力 "&"(合

约以 !"$("元开盘!小幅低开 !"(元*盘中呈震荡回

升态势! 在上午出现了一波大的拉升行情* 收盘报

!"1""元!较上日收盘价涨 !$(点!涨幅为 '-'10'成

交量放大至 '$-1万手!持仓量连续几日增加!昨日

增加了 '-(&万手至 &-#&万手!表明近期沪期铝吸引

了大量场外资金推动价格上行'

麦格理在其报告中也调高了对铝价的预期!预

期的提高反映了多个地区持续的电力问题'

不过麦格里还认为!这种电力短缺的支撑可能也

只是一个短期因素'$尽管中国产量受损!但我们并不

认为中国电力问题会持续'中国面临的主要问题是电

厂的煤炭短缺!而不是发电容量短缺' 随着国内动员

煤炭资源的供给! 电力今年不太可能再次出现紧张'

此外!中国铝冶炼厂在丰厚利润下!会再次扩大产能!

这种扩产可能将会抵消年初时产量的短缺' %

电力问题支持沪铝价

!

本报记者 钱晓涵

前日集体暴跌的农产品期

货颓势不减!昨天继续大跌!近

期涨势最好的油脂期货全线跌

停' 大豆,豆粕,小麦等合约纷

纷收阴! 早盘一度大涨的棉花

期货收盘前也出现大幅跳水'

国务院关税税则委员会近日发

出通知称!将继续执行 '0的大

豆进口优惠关税! 市场人士表

示! 此举意味着管理层不会坐

视粮油价格上涨! 相关的调控

政策可能会陆续出台! 这对农

产品期货的基本面形成利空'

为保障国内大豆的基本供

应! 有关部门自去年下半年起

就宣布启动临时优惠税率!将

大豆的进口税率从原来的 .0

下调至 '0' 按照原计划!':的

暂定关税将于 !""& 年 . 月 .'

日终止*但由于近期大豆,豆油

价格继续上涨! 管理层决定把

优惠税率的实施终止期延长至

!""&年 1月 ." 日' 此消息虽

然是盘后才公布! 但农产品期

货盘中因此已疲态尽显'

大商所大豆远月合约

"1"'早盘一度跌停!盘中虽稍

作反弹!但仍在低位徘徊!终盘

收报 $#1#元%吨!下跌 '/1元!

跌幅达 .-#/0* 豆油主力合约

"&"1,棕榈油主力合约 "&"(,菜

籽油主力合约 "&"1 收盘全部

跌停!白糖,玉米,棉花期货收

盘也无一上涨'

本周一! 农产品期货曾出

现集体疯狂!包括豆油,玉米,

白糖在内的八大品种收盘集体

涨停* 但周二盘中农产品期货

出现了剧烈震荡! 一些合约盘

中上演了从涨停到跌停的跳水

走势' 剧烈的走势引发了多空

激战!据统计!春节长假后!至

少有 '""亿以上的资金投向农

产品期货'

一些市场人士认为!连续

暴涨后!主力多头资金因担心

调控政策出台而逐渐离场!短

期内农产品价格面临调整压

力会很大* 但也有分析师认

为!农产品长期牛市格局已然

奠定!短期的大幅调整是累计

涨幅过大, 涨速过快所致!调

整过后!农产品期货有望重新

走强'

调控预期增强
农产品期货继续大跌

品种 单位 最新价 涨跌
)*+,

黄豆
"(

美分
%

蒲
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今年以来，农产品牛市行情轰轰烈烈，

谁在这轮行情中大获利？哪些人又是做空

的主力？带着这些问题，本报记者采写了下

面一组文章，希望对投资者有所帮助。

浙系资金围猎农产品空头

做多

买卖两难 贸易商套保应对

做空

豆油是本轮农产品牛市的领头羊 张大伟 制图


