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345(!震荡筑底中静待新的上涨机会

675(!关注动态平衡中的预期行情

895(!把握跌深反弹和主题投资

:;5(!内紧外缩 相机而动

<=5(!风险有效释放短多中空长多

<>5(!中期底部的形成往往很复杂很意外

?@5(!政策信号积极 信心逐步恢复

<A5(!沉重的资金流水账

BC5(!交易型机会演绎局部牛市

DE5(!

$%&&

点附近有望构筑中期底部

FG5(!中级反弹有望形成

<75(!大盘止跌企稳 主题机会渐显
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股金在线"

每天送牛股
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郑国庆、吕 新、赵立强

徐 方、秦 洪、张 谦

吴青芸、高卫民、赵 伟
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继上日大盘第三次探底后，昨日沪市居然强势上扬。先前连

连走低的中国平安借股东大会高票通过千亿元再融资势头，股

价高开高走，一度封住涨停，带动了权重股的集体发力。随着众

多利空逐个释放，三月行情有望逐渐展开。
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中国平安大反弹拉开三月行情序幕
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周四沪深股市在利空出尽的情况下!出现放量大涨!尤其是部分权重股显示出较充足的

做多动能" 大智慧最新
./01234

数据统计!部分蓝筹股出现机构小幅增仓的趋势!表明蓝

筹股前期的大幅度杀跌使得新基金出现建仓机会" 同时很多题材股早已提前构筑完底部不

断走高" 从技术上分析!股指刚好在
#&

分钟上获得中轨线的支撑!但
)&

分钟还有考验下轨

的趋势!而日线刚好受到中轨的压力!但技术指标出现多头排列!预计今日股指回探到
)&

分

钟下轨
$)5%

点支撑!将展开新一轮上攻!阻力目标位置在
$$,5

点" #�<�� ���$
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新交所新华富时
'-&

指数期货于
5&&#

年
6

月
-

日推出! 之后一直是国内投资者争论的话

题"对于该期指的评论主要是两个截然相反的观

点#第一是其将成为海外热钱操纵中国股市的工

具$第二是其对中国股市不会有什么影响" 我认

为这两种论点都有所偏颇"

境内股市早已不再是孤岛!很多人在美国次

级债危机一开始看到全球股市大跌!而境内股市

不跌!就大夸境内股市独善其身!有防火墙隔着$

待境内股市大跌的那几次!全球股市也跟着暴跌!

又有人认为境内股市开始引领着全球股市" 这都

是极端的看法" 其实境内股市已经是一个受海外

多元因素间接影响的市场" 如果说海外热钱对中

国境内资本市场没什么冲击!那是不正确的!如果

是这样!央行就没有必要不断地出政策阻隔热钱

渠道"如果说海外资金%热钱加
7822

&占了半壁江

山!那也不对!因为不管从任何角度来看!近年来

境内基金的发展速度有目共睹!这也是政府在资

本项目开放之前保护境内股市的方式之一"

新交所新华富时
'-&

指数期上市首日成交

量仅为
5%5

手! 但在
5&&,

年中其单日成交量已

经逐步放大到
-&&+#&&

手左右"从这一现象可以

看到!这个主要针对海外机构投资者的中国期指

产品的参与者逐渐增多!特别是
5&&,

年
-

月
)&

日'

#

月
59

日这两次
'

股市场大跌的日子!与

'-&

期指的交割日恰好吻合!当天的上证指数分

别下跌了
#:-*

'

$:&)*

" 这就引人注目了"

要想彻底操控期指!需要非常大的资金量在

现货市场做多或做空"例如!如果要做多期指!那

在现货市场上做多! 这样可以从两个市场上获

利$如果要做空期指!那首先也必须在现货市场

上有大量的持仓!然后抛售现货!达到期指上做

空赚钱" 如果海外机构能够做空中国股市!那么

必须在中国境内股市的现货市场达到掌控的持

仓量" 在权重上市公司的前十大流通股中!海外

资金寥寥无几!基本都是被境内基金所控制" 所

以客观分析!境外股指期货具有助推股市的作用

%助涨或助跌&!但尚不足以主导境内股市的自我

运行规律"
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59

*以及今年
5

月末!

当境内股市处于拐点前夕!

'-&

期指的影响力确

实有些微妙! 即在期指结算日前产生助推的作

用" 因为拐点前夕! 多空争夺势必激烈! 此时

7822

虽份额较小! 但偏向某方都能起到杠杆作

用" 因此简单判断海外热钱透过
'-&

期指就能

操控境内股市言过其实!但鉴于每次在境内股指

拐点前夕的微妙影响!投资者则应谨防其对蓝筹

股火上浇油或落井下石式的助推"
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周四市场开盘不久后中国平安强劲冲击

涨停板!也带动了中国石油'中国人寿'大秦铁

路'一汽轿车等大盘权重股的反弹!美中不足

的是未能有效封住涨停!而且大部分权重股响

应得并不热烈" 但有一点是可以肯定的#中国

平安不跌反涨!且一度冲击涨停!在很大程度

上稳定了市场信心"而且再从前日深万科的长

下影线!放量的走势来看!指标股权重股不再

具有向下的空间!在下跌了
-&*

之后!指标股

将进入一轮反弹过程中" *àá¶â$
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