
股票
代码

股票
名称

涨停板
次数

涨停日
一周涨跌
幅度

周五
收盘价!元"

600551 科大创新 5 一、二、三、四、五 61.06% 29.54

600898 三联商社 4 二、三、四、五 46.48% 14.18

600796 钱江生化 3 一、二、三 19.82% 12.27

600415 小商品城 2 三、四 32.23% 114.5

000695 滨海能源 2 三、四 25.87% 11.87

600093 禾嘉股份 2 一、二 22.77% 12.83

000544 中原环保 2 一、三 22.43% 13.48

600537 海通集团 2 一、二 21.12% 12.1

000996 中国中期 2 一、二 20.98% 37.77

000532 力合股份 2 一、三 17.48% 25.06

600186 莲花味精 2 二、三 16.76% 7.59

600355 精伦电子 2 三、四 14.10% 8.9

600635 大众公用 2 一、三 12.23% 22.84

000948 南天信息 2 一、三 11.47% 16.52

000979 ST科苑 2 一、二 11.44% 11.2

600228 昌九生化 2 一、二 10.95% 9.62

000981 SST兰光 2 二、三 9.86% 15.26

600433 冠豪高新 2 一、三 9.49% 11.99

000555 *ST太光 2 二、三 7.86% 10.01

600462 *ST石岘 2 一、二 6.64% 8.18

000799 *ST酒鬼 2 四、五 4.95% 22.04

600682 S宁新百 2 一、二 2.31% 6.2

600107 美尔雅 1 三 24.16% 21.94

000969 安泰科技 1 一 23.92% 23.98

600538 北海国发 1 五 21.17% 13.22

600220 江苏阳光 1 三 20.53% 13.5

600090 啤酒花 1 二 18.10% 15.98

000723 美锦能源 1 一 17.64% 34

000998 隆平高科 1 一 17.63% 22.01

600567 山鹰纸业 1 四 15.97% 8.35

600680 上海普天 1 四 14.13% 15.26

600061 中纺投资 1 四 13.23% 11.89

600732 上海新梅 1 一 12.77% 12.09

600368 五洲交通 1 一 12.76% 11.75

600963 岳阳纸业 1 四 12.76% 23.5

002095 生意宝 1 一 11.96% 88.9

600211 西藏药业 1 三 11.73% 16.38

600874 创业环保 1 一 11.39% 11.63

600247 物华股份 1 二 10.49% 8.11

600097 华立科技 1 三 10.46% 15.3

600405 动力源 1 四 10.25% 13.01

600110 中科英华 1 一 10.09% 21.82

000540 中天城投 1 一 9.94% 13.15

600130 波导股份 1 三 9.91% 6.21

600103 青山纸业 1 四 9.83% 6.7

600463 空港股份 1 一 9.49% 18.11

600388 龙净环保 1 一 9.38% 22.96

600489 中金黄金 1 一 9.36% 115.82

600519 贵州茅台 1 一 9.31% 213.17

600292 九龙电力 1 一 8.98% 11.77

600403 欣网视讯 1 四 8.42% 13.25

600210 紫江企业 1 一 8.16% 10.73

600598 北大荒 1 一 6.72% 23.02

000905 厦门港务 1 一 6.64% 18.45

000596 古井贡酒 1 一 6.55% 20.8

600746 江苏索普 1 一 5.67% 14.53

600723 西单商场 1 四 5.67% 19.93

000713 丰乐种业 1 一 5.59% 18.3

600571 信雅达 1 二 5.51% 9.75

600235 民丰特纸 1 四 4.95% 8.9

600128 弘业股份 1 三 4.79% 29.06

600526 菲达环保 1 一 4.78% 20.59

600226 升华拜克 1 一 4.61% 14.51

600630 龙头股份 1 一 4.09% 14.99

600359 新农开发 1 一 3.72% 17.8

600470 六国化工 1 二 3.71% 20.96

600704 中大股份 1 一 3.26% 24.99

900907 鼎立B股 1 四 2.85% 1.116

002118 紫鑫药业 1 一 2.79% 48.96

600283 钱江水利 1 一 2.56% 17.98

600742 一汽四环 1 四 2.16% 14.14

600846 同济科技 1 一 1.97% 13.95

600241 辽宁时代 1 三 1.92% 13.24

600614 鼎立股份 1 四 0.84% 14.29

600759 华侨股份 1 二 0.28% 10.67

600356 恒丰纸业 1 四 -0.57% 13.75

600624 复旦复华 1 一 -0.61% 16.19

000938 紫光股份 1 一 -1.73% 25.5

002214 大立科技 1 一 -6.15% 27.58

600540 新赛股份 1 五 -8.10% 18.72
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600891 S*ST秋林 1 五 -8.46% 9.52

600139 *ST绵高 1 二 -6.14% 17.26

600714 *ST金瑞 1 二 -5.58% 12.35

000498 *ST丹化 1 二 -5.10% 6.13

000928 ST吉炭 1 五 -0.10% 9.7

600882 大成股份 1 五 7.86% 10.97

000555 *ST太光 1 五 7.86% 10.01

600796 钱江生化 1 五 19.82% 12.27

杞人忧天不足取
沉着应对破谣言

科大创新#又一家传媒股

!

停板探秘

!

停板攻略

股文观止!奇文共赏 疑义相析 与 即时互动
!!!"#$%&'()"('*

!""#$%$&

星期日 责任编辑
'

任建国 美编
'

顾雯
!"

停板大揭秘!涨停跌停 必有原因

市场比大多数人想象的强

传
闻
求
证!

小
道
正
道

各
行
其
道

行业冬天帮了谁的忙$

!

上证博客

"

姜韧

在政策面逐步回暖，资金面

渐趋充沛，技术面筑底渐稳的背

景下，沽空者仍试图制造蓝筹股

利空传闻作最后一击，但涨停股

票已似满园春色按捺不住，预示

着超跌后的反弹行情呼之欲出。

沽空者最后一击的利器是

制造银行股深发展的跌停雪崩，

但已显黔驴技穷，例如：以深发

展资本充足率不足为由，捏造其

再融资500亿谣言，但殊不知深

发展大股东新桥发展只是弱势

控股，若实施如此巨额再融资，

新桥发展对深发展控制权必失。

近期沽空者制造蓝筹股的再融

资谣言，透过权重股跌停的雪崩

效应来撬动股指持续下跌，营造

恐慌气氛诱使投资者割肉离场，

这其实正是股指筑底特征之一，

因此投资者更需沉着应对，切忌

再被谣言所惑。

虽蓝筹股受谣言所困偶有

跌停，但下跌也已是强弩之末，

涨停股票池渐呈板块此起彼伏

的活跃气氛。同是再融资，优质

资产注入型的定向增发仍受青

睐，继上周连续涨停之后，科大

创新、中国中期本周仍然呈现出

“抢帽子”涨停之火爆，而高价

股小商品城也曾报收涨停，此类

注资热门股一般有案可循，例

如：注资预案披露直至证监会核

准通过有段等候期，在此期间股

价一般呈箱体波动，投资者可适

度参与高抛低吸。另外，已获核

准的注资股大股东皆需提供利

润承诺，因此未来捕捉业绩浪行

情的概率较高。

另有连续涨停经典案例是三

联商社，国美电器暗渡陈仓收购

三联商社大宗股权，是引燃三联

商社股价持续涨停的诱因。上市

公司估值除了市盈率指标之外，

仍有市场重置成本等多种估值方

法。近期海外微软、新闻集团都高

溢价窥视业绩下滑市盈率高企的

雅虎股权，与境内国美电器高溢

价收购三联商社部分股权，透视

的估值原理是相通的。因此对于

“大小非”减持现象，投资者有时

不必杞人忧天，例如：三联商社的

大股东其实一直在减持股份，但

反而迎来了强者的窥伺。因此，对

于具备重置成本估值优势的公

司，流通股比例增加后更能丰富

购并题材；投资者未来最需要谨

慎提防的大股东套现散户当家作

主的高负债公司。

从本周的题材股表现分析，

不仅农业股、创投股都曾在周初

大面积涨停活跃，下半周医药

股、资源股、区域板块股也涨停

攻略似潮汐般浮起，折射出去年

岁末离场的券商和私募资金又

开始回归股市，筹划烹饪今年的

吃饭行情了。

中国平安股东大会次日股

价曾攻击涨停，意味着蓝筹股的

调整已趋尾声，国际油价屡攀百

元美元大关，间接封杀了中石

油、中国神华等能源股的下跌空

间，股市动态市盈率已回落至

25倍左右，具备启动反弹行情

的估值基础，股指筑底近尾声的

概率极高，涨停股票将循着题材

和业绩浪的轨迹联袂互动。

沪深股市一周涨跌停板排行榜

疑问一 # 民生银行拟拍海通证券

股权!

确认# 民生银行近日发布董事会公

告称，拟通过公开竞价整体拍卖所持

1.34亿股海通证券股权。根据该方案的

时间安排，民生银行处置上述股权所产

生的巨额投资收益将于上半年内落袋。

疑问二#绿景地产收购大股东地产!

确认#绿景地产近日公告，公司董事

会已通过公司与公司第一大股东广州市

天誉房地产开发有限公司签订 《协议

书》，同意公司收购西天誉房地产开发有

限公司100%股权，该股权作价5582.4

万元。

疑问三# 国美电器重组三联商社的

进展如何!

确认#三联商社4日公告称，国美将

改选公司董事会，这标志着国美重组三

联商社的步伐正在加快。此前，国美5.37

亿元通过山东龙脊岛建设高价拍得三联

商社2700万股权(占公司股本10.67%)。

国美此举被市场认为是为了获取三联商

社的渠道资源。

疑问四# 天威保变大股东股权获批

划转兵装集团!

确认#天威保变5日公告称，公司接

到控股股东保定天威集团转来的中国证

监会批复，同意天威集团国有股权划转

给中国兵器装备集团，并豁免兵装集团

因国有股划转而控制的37303万股公司

股份(占公司总股本51.10%)而应履行

的要约收购义务。

疑问五#大连友谊拟定向增发!

确认#大连友谊近日公告，公司拟向

不超过十家特定对象的境内投资者发行

不超过6000万股、不低于4000万股股

份，发行价格不低于12.50元。目前尚未

确定具体的发行对象，而具体价格将根

据发行对象申购报价的情况，以竞价方

式确定。

疑问六# 小商品城收购国贸城三期

又有新方案!

确认#公司决定以定向增发的方式，

收购义乌国资公司拥有的义乌国际商贸

城三期土地使用权及在建工程项目。小

商品城近日披露定向增发预案称，本次

非公开发行A股股票的数量区间为：下

限为3000万股、上限为5000万股，发

行价格为75.49元/股，最终发行价格尚

需公司股东大会批准。

疑问七#西宁特钢拟发行分离债!

确认#西宁特钢近日披露，公司拟发

行分离交易可转换公司债券不超过 10

亿元，同时每张债券的认购人可以获得

公司派发的不超过10份认股权证。所募

资金主要投向燃气综合利用和高炉富氧

喷煤项目、置换短期债务、开发青海省内

三个铁矿、对控股子公司青海江仓能源

发展有限责任公司增资4200万元。

疑问八#据说"东方锅炉申请#摘牌$

了!

确认#东方锅炉6日正式宣布，中国

东方电气集团公司换股要约收购东方锅

炉无限售条件流通股股东所持股份的要

约期限已于2008年1月26日届满，相

关股份的转让结算、过户登记手续已办

理完毕。东方锅炉已于5日向上海证券

交易所申请股票终止上市。

疑问九# 苏宁环球定向增发方案有

所修改!

确认#苏宁环球7日披露，公司修改

了去年 8月获股东大会审议通过的

2007年度定向增发方案。公司修改后的

非公开发行股数由 38000万至 42000

万股变更为33000万至39000万股。此

次公司向张桂平、张康黎发行股票的价

格由23.81元/股调整为26.45元/股，

募资规模相应地从不超过110亿元变为

不超过100亿元。张桂平将以其在浦东

公司拥有的46%股权认购1.17亿股，张

康黎将以其在浦东公司拥有的38%股权

认购9680.6万股。

疑问十#据说"华盛达将被刚泰集团

掌控!

确认#华盛达7日公告称，公司第一

大股东及实际控制人华盛达控股集团有

限公司近日将与刚泰集团签署正式股权

转让协议。而双方已于停牌前的2008年

2月4日签订了《股权转让及资产重组

框架协议》，华盛达控股拟将持有的华盛

达2276.0986万股限售流通股份(占公

司总股本的17.92%)以协议方式转让给

刚泰集团，刚泰集团则以现金支付对价，

转让完成后，刚泰集团将成为华盛达的

第一大股东。
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今年的机会在中下游行业中
"

中证投资 徐辉

经历去年 10月中旬以来的 4个月

调整，近期市场开始出现企稳并反弹的

迹象，其中招商银行和中国平安的反弹

是标志性的事件。招商银行在解禁股上

市后逐步走高，而中国平安则在近期出

现大幅震荡，周四盘中一度涨停，而周五

则大幅调整。在近期恐慌的气氛中，笔者

反而建议投资者应当在理性评估公司价

值的前提下大胆进行投资。总体看，笔者

倾向于今年的机会更多地会在中下游行

业。

关注资产价格的新动向

在谈市场机会之前，我们应当首先关

注目前市场出现的一些重大资产价格现

象。首先，罕见的负资产现象初露端倪。

据深圳电视台报道，某君去年三季度在

深圳布吉购买了一套 90平米的房子，花

了 120多万；近期装修完工正打算住进

去，此时开发商正在销售二期楼盘。一问

才发现二期同户型、同面积的房子现在

只要 80万。短短几个月，不仅首付跌没

了，而且贷款额还比当前房价要多。其

次，地产销售状况仍然欠佳，其未来究竟

是滑向更糟糕的境地，还是最坏的局面

已经出现，值得深入关注。这两个月一些

品牌开发商的销售情况还马马虎虎。金

地集团前几天开盘的梅陇镇 3期 600多

套房子，首日销售 200多套，情况算是良

好；万科在广州、深圳和上海的促销行动

也取得了较好的成绩，其 1月份的销售

数据仍然保持了 15％左右的增长。其它
的品牌开发商如保利、招地的情况也都

还可以。但不少差一些的开发商的销售

状况相当糟糕。据知情人士透露，某上市

房地产开发商最近 4个月只卖出了一两

套房子，局面确实令人忧虑。

房地产业增长放缓可能使建筑、水

泥、钢铁、建材等多个行业受到直接影

响。这一影响究竟有多大，可能要等到 5、

6月份，才能够看得更加清楚。

地产业调整会制约银行股更大

幅度反弹

就证券市场而言，地产、银行是两个

重要的领头板块。地产股尽管在周五出现

了大幅反弹，但笔者对其前景仍保持谨

慎；而银行股能否独善其身，其关键还在

于要防止地产调整的负面效应向银行业

传导。一方面，此次地产业拐点之后的调

整过程，可能难以在半年内结束，而在此

之前出现的地产股反弹，大多可视之为技

术性的反弹，其主要的方向可能还是以调

整为主；另一方面，从2008年的信贷政策

来看，与地产业关联紧密的银行个贷业务

增幅可能也将出现相应的拐点，这对上市

银行2008年的收益会造成影响；与此同

时，商业银行严控地产发展商贷款，一方

面会加速地产业的调整，另一方面也会对

银行本身的贷款业务形成一定影响，即地

产业的加速调整又会通过地产销售量的

萎缩和售价的下跌，反过来影响银行的贷

款业务和资产质量。这种恶性循环会否在

未来出现，值得我们关注。

当然，在这一事件出现之前，我们对

于银行股的前景还是保持着谨慎的乐观

态度。目前来看，大多数商业银行在 2008

年依然有望保持 30％或更高的盈利增
长，这主要得益于所得税的改革、贷款增

量的稳定以及中间业务的高速发展。但

地产业的调整始终会对银行股出现更大

幅度反弹形成制约。

机会在中下游行业

总体来看，要在 2008年取得较好的

投资成绩，一定不能睡在 2007年的思维

惯性里；因为惯性思维逻辑意味着，公认

的投资品种的估值水平已经到达了令人

忧虑的程度。去年四季度以来地产、银行

股的腰斩行情，已经表明了市场对这一

思维惯性进行了严厉批评。那么，2008年

的投资机会究竟会在什么地方呢？我认

为：首先，关注行业可能或已经出现向上

拐点的优势企业。近年来看，伴随着物价

大幅走高，农产品、铁矿石、钢材等价格

出现了大幅攀升，市场也在很大程度了

预期了其未来进一步的攀升。在这样一

个背景下，这些相关产品的上游企业估

值，已经出现了较高溢价。这可能意味着

这些上游行业的股价隐含下跌的风险；

由此相反，在中下游行业里，投资者由于

预期原材料价格将进一步攀升，这会导

致相关上市公司估值水平反复走低，进

而达到一个相当低估的水平上。在原材

料上涨的背景下，部分中下游行业将可

能在 2008年上调产品价格；而另一方面

初级产品价格由于 2007年的大幅上涨

和国家的政策控制，将使得原本预期可

能继续提升的原材料价格没有出现预期

的上涨。两方面的作用，中下游行业的部

分企业在今年可能出现毛利率的向上拐

点，或者至少会超出行业分析师或投资

者悲观的预期。这里面就蕴含了巨大的

投资机会。所以，今年的大机会可能出现

在中下游行业中。

当你真心看好某样东西、并且你的

资金够充足的话，那一定是价格跌得越

狠，你越高兴，因为你可以越跌越买、摊

低成本，在更低的价位获得更多的筹

码。然后等着看竞争对手倒在行业冬天

里，而你可以坐等行业春天的来临。这

个如意算盘谁都想打，所以行业冬天

里，面上大家都在叫苦，其实背地里总

有人在偷笑。

一%万科的降价与洗牌

最近，万科的新闻不断，在王石的

“拐点”论的指导下，万科在全国各地掀

起大降价，令竞争对手很不高兴，指责万

科是趁机“洗牌”。究竟万科是自保还是

洗牌？3月 7日 《21世纪经济报道》在

《万科首次正面回应全线降价背后策

略》中提到万科的回应：“在利润率和周

转率之间，万科一直偏重的是后者。过去

的经营业绩已经证明这一发展模式的合

理性……万科并不存在资金周转方面的

压力。早在 2006年万科就作出了“资金

将取代土地成为制约行业发展的主要瓶

颈”的判断，公司一直致力于拓宽各种

融资渠道，以增强资金实力”。虽然万科

的说法比较委婉，但很明显，事实摆在这

里：万科敢于面对同行开战的底气在于

它的资金充足。作为一家 A股市场上最

受尊敬的大蓝筹股之一，万科的融资能

力远远强于国内其它的地产商。趁着拐

点时期，降价既响应了国家号召、又迎合

了民心、还顺便把资金链紧张的对手给

灭了，这等好事，凭什么万科不做？！面对

这个地产冬天，万科当然很高兴，等下一

轮地产春天来临时，万科的市场占有率

又可以提升几个点了。

二%青啤唱衰啤酒业的底气

敢于唱衰自己所处的行业，青啤当

然有自己的考虑———行业冬天正是消灭

对手的好时机。正在北京参加两会的青

岛啤酒总裁金志国接受《 新京报》专访

时表示，由于持续的成本压力，青岛啤酒

去年的利润基本上全被成本吃掉。他预

测，这轮压力致使未来 5年都是啤酒行

业的 “冬天”，而整个行业将因此而优

化。“行业整合的第三次分化已经开

始。”按照金志国的观点，成本上涨是一

把双刃剑，一些小企业必然被淘汰，而具

有融资能力的企业则会瓜分其市场。他

表示，整个啤酒行业的“冬天”已经来

到，而且持续时间会在 3到 5年。在这段

时间内，市场资源会实现优化。“不超过

10年，中国会形成 4到 5家巨头瓜分市

场的局面，市场也因此而理性。”金志国

预测，未来几家巨头的份额将占据 80%

的市场。

三%网络招聘的磨刀霍霍

地产、啤酒这样的传统行业需要洗

牌，新兴行业也同样需要洗牌，网络招聘

行业亦是如此，业内三家巨头：中华英才

网、智联招聘、前程无忧，亦打算在 2008

年磨刀霍霍。以Mon-ster去年45%股权

损失估算，中华英才网全年约亏1.5亿；以

Seek30%股权损失估算，仅去年下半年智

联招聘亏损就达5600万；而去年前程无

忧总收入8.44亿元，同比增长21.0%，净

利润1.59亿元，同比增长15.6%。对此，前

程无忧 CEO甄荣辉在接受 《南方都市

报》专访时如是表示：“据分别投资于中

华英才网和智联招聘的Monster和Seek

最新财报，竞争对手巨额亏损，我们认为

这种经营是不可持久的，今年将对之发起

重拳攻击。”为顺应资本市场的需求，网络

公司的经营思路一直是 “烧钱占领市

场”，如今市场做大了，也该开始洗牌了。

从场面上说，每家企业都喜欢把“蛋

糕做大、有钱大家赚”之类的友好话语

挂嘴边，但在暗地里，估计每家企业都希

望看到对手倒下、以趁机瓜分对手的市

场。所以，行业冬天到来时，总会有人在

偷笑，这原本就是商业社会的游戏规则。

!东方智慧证券研究所 黄硕 "
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金学伟

对供求关系的担心是近期市场一个

最主要的忧虑。这个忧虑的产生非常自

然，从供给方面看，今年将有 1万多亿市

值的大小非解禁，加上创业板设立、各种

IPO、再融资等，即使不考虑增发与 IPO

的抽资效应，以及聒噪中的股指期货对资

金的分流，仅上述几项就将给沪深股市增

加1.5万亿以上的流通市值。而在资金面

上，除了不温不火的开放式基金发行，人

们实在看不出有什么新的爆发性增长，为

沪深股市创造出新的奇迹。中国股市，总

是需求增长的高峰之后，迎来供给增长的

高峰，这似乎已成中国股市的一个特定规

律。这一规律的产生和中国股市的新股发

行与再融资的决策、审批程序过于繁琐、

时间太长，以至于大多数公司都无法或来

不及趁市场上涨时完成首发与再融资有

极大关系。

但尽管如此，在具体分析上，市场还

是存在一些偏差。其中最主要的就是把新

增股票市值等同于实际供给量，然后与资

金存量和预期中的增量作简单对比，得出

供大于求或小于求的结论。实际上，股票

市值代表的是理论上的最大可供给量，它

和实际供给量存在很大差距。因为股票是

有价值的，低到一定价格，卖出量会自动

消失，这时的股票市值只是统计上的可供

给量，并不具备实际意义。股票也是有成

本的，当股价跌到一定程度，超过投资者

可承受的“割肉”限度时，实际的可供给

量会大打折扣。股票同时也是有预期的，

一定的、良好的收益预期会大大降低股票

的卖出量。与此相仿，市场的资金存量也

只是潜在的总需求量，只有当它转化为实

际的买盘，才构成真正的需求。

事实上，股市就是交易和换手。当换

手率达到一定水准时，市场会趋向均衡；

而当换手率明显低于或高于这一水准时，

就会出现明显的、趋势性、大级别上涨或

下跌。因此，对供求状况，最好也是最简

单、直观的指标应该是“现金市值当量”，

即：流通市值÷一定时段内的日均成交金
额。因为一定时段内的日均成交金额构成

了股市的现金流，只有当一定的现金流和

一定的可供给量相匹配，才能让我们知道

市场实际的供求状况。

那么，沪深股市保持均衡的现金市值

当量应该是多少呢？最好的老师就是市场。

从 1995年实行“T+1”交易以来，沪深股

市一共出现过6个上升年份，分别是1996

和 1997年，1999和 2000年，以及 2006

和2007年。6个上升年份的现金市值当量

分别是24、34、50、49、53、36。从2001年

到2005年为5个下跌年份，5年的现金市

值当量全年日平均最高106，最低 88，平

均84。另有2个平衡整理年份，即1995年

和1998年。无独有偶，这2个年份的现金

市值当量均为58亿。这2个年份，上证指

数的高低点均在上一年高低点范围内，既

没创新高也没创新低。全年的价值中枢也

与上一年持平，其中1995年为661点，比

1994年 674点仅低 13点；1998年为

1210点，比1997年的 1197点高 13点。

而且经过整理后，下一年都是大升势，因

此，我们可以说：每58亿流通市值有 1亿

的日均成交额，沪深股市就可以保持一种

强势平衡。在某些特殊背景下，如2003与

2004上半年，在经过一轮大幅下跌后，依

托重要的技术支撑，68亿的现金市值当量

也能保持供求的大致均衡。

成交量是股市的元气，这是一句有名

的股谚，但不够准确。更确切地说，把成交

量(日均现金流量)与股票市值紧密地结

合在一起的现金市值当量才是股市的元

气。从现金市值当量看，一轮大牛市已经

过去，这是毫无疑问的事(见图)。

但同样从现金市值当量看，本轮调整

具有较明显的强势特征：从去年 11月到

今年 2月，4个月的平均现金市值当量为

58.3亿，其中最大月份为 11月的 66.08

亿，最小为今年 1月的 40.76亿。回顾以

往我们可以看到：1997年的 1510点调

整，在头 4个月的平均现金市值当量为

48.76亿；2001年的2245点下跌，从当年

7月到次年 1月，平均市值当量高达

133.25亿，7个月的市值当量全部超过

100！总之，从头几个月的供求状况看，本

轮调整虽弱于1997年1510点，但远强于

2001年的 2245点。而且 58亿市值当量

本身也在强势平衡的水准上，因此就现实

看，目前市场要比大多数人想象的强。
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潘伟君

科大创新(600551)本周

连续五天涨停，列沪深两市涨幅

榜第一，周五报收29.54元。

该股本周大幅度上涨的主

要原因在于公司基本面的重大

改变。上月底公司公告，董事会

已经审议通过了购买资产的预

案。具体方案为公司向安徽出版

集团定向发行股票以购买其旗

下的出版、印刷等文化传媒类资

产，发行价格为每股13.88元，

以拟购买资产预估值16.8亿元

测算，本次发行数量不超过1.22

亿股。交易完成后，公司主营业

务将变更为从事出版、印刷及相

关文化传媒产业，安徽出版集团

将成为公司第一大股东。上述拟

注入资产在2007年实现的净利

润为1.88亿，而公司目前的总

股本只有7500万股，加上方案

实施后新增的1.22亿股，未来

总股本不会大于 1.97亿股，加

上公司自身的一些利润，因此动

态EPS有望达到1元，公司因

此将进入绩优股行列。由于传媒

股的定位都比较高，如出版传媒

的 08PE在 75倍，粤传媒的

08PE在60倍，所以股价具有一

定的想象空间。不过值得注意的

是安徽出版集团的1.88亿净利

润中安徽教材出版中心就实现

了1.47亿，而这块利润有一定

的垄断性，今年这种垄断性很有

可能被打破。

K线图上值得关注的是本

周最后两天的巨量，换手率分别

达到20%和28%。连续两天超

过两成的换手率至少对于短期

的趋势会产生比较大的影响。不

过由于在动态PE上的优势，尽

管短线走势带来一定的压力但

中期仍有上升的空间。 制表：东吴证券上海陆家浜路营业部

注%本周涨停一次的个股家数为
!"#
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