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上海 张斌

不怕行家见笑，我是一个从没

玩过股票，地地道道的新“基民”。

2006年，瞒着丈夫，我用准备给女

儿读大学的钱，买了第一只基金融

通动力先锋，同时投了二个品种的

基金定投。以后在上投中国优势2.8

元时又投入了一部分资金，我对基

金狂热之心可见一斑。

2007年年头，股市在小震荡中

前行，被股票套怕的丈夫，一而再再

而三地要求我把动力先锋和中国优

势赎回，老实说我也怕，毕竟是要给

女儿读大学用的钱啊！万一输了怎

么办？在焦虑中，我抛开了长线投资

和基本面向好的理论，去银行办理

赎回手续。银行服务小姐惊诧地问

“这么好的品种为啥要赎回呀！”我

不好意思地撒谎说：“夫妻吵架

呗！”其实我内心虚得很，怕丢了本。

有一个老基民听说我要赎回，毫不

客气地说我，“素质差！一点点波动

就逃遥，这么怕买也不要买！”莫明

被骂还是生活中第一遭，我虽有点

生气，但没理会，心想：都是基金惹

的祸啊！

经查动力先锋申购至此还封闭

着呢，中国优势手续费还未出来。看

到套着，丈夫也只好由着我。在忐忑

不安中动力先锋涨到了1.77元，中

国优势涨到2.8元。经历过股市大跌

的丈夫这次是铁了心叫我“抛”，我

拗不过他，算了一下基金收益，去掉

手续费每份基金至少赚0.7元，心理

价位到了，走吧。仅一年不到的时

间，我还真赚了不少钱，心里美滋滋

的，丈夫更是乐得直夸我。

在赎回动力先锋时，我耍了一

个小心眼，留下了5000份，我要用

实践证明基金长线与短线究竟哪个

更好？我想现在少赚5000元权当交

学费，何况钱还在帐上呢！丈夫得知

我莫明其妙地留了 5000份实在无

法理解我的举动，拚命追问我为什

么？我怕他笑话，只推说是同事托我

买的，人家要做长线。

就这样“5·30”来也，用“疾风

暴雨，劈头盖脸”来形容，一点都不

为过。丈夫一付先知先觉的得意劲，

那几天我们过得很舒坦。

我在等待中坚持着一个理：宁

可少赚，不赚，也不能赔了。毕竟我

们是普通工薪阶层，手里的钱都是

牙缝里省下来的血汗钱，何况仅一

年女儿就要上大学了，这个玩笑咱

开不起。

就这样我错过了“5·30”下跌

后再入市的一个绝好机会。2007年

的股市别说老股民看不懂，我这个

新基民更看不明白了。股指一会儿

节节攀升，一会儿绿油油一片，在

“股海”里扑腾，我的心也跟着股市

上蹿下跳。看着每天上涨的股指，我

也耐不住了，又把钱投入了基市。

可天有不测风云，2006年的辉

煌难以再复制，2007年第四季度，

股指一路下跌，我手里的基金净值

也大幅缩水。之前，我看好动力先

锋，1.7元赎回的，到2.4元不甘心又

买入了，曾涨到3元。而当动力先锋

跌到2.5元时，我终于为“基金”失

眠了。失眠的第二天，我作出了一个

“英明”果断的决定，咱不“玩”了，

丈夫也被我说动了，就这样，我把手

里基金全部赎回，把钱存入了银行，

我终于深深地松了口气。

看到这里懂行的朋友们一定会

笑话我瞎搞，但我不后悔。一路走来

我虽然该赚的没赚到，也交了不少

学费，至少我明白了一个道理，急用

的钱别入市。否则会弄坏心态。其

次，明白了一个道理———长线是金。

我2006年1元钱投入的动力先锋

如今每股已涨到了2.7元。

现在我将生活费的三分之一用

作基金定投（买了 5种）在万一急

用钱时，不用担心基金封闭带来的

不便。三分之一存银行，其它余钱整

笔投入基金配置（混合型、QDII）。

虽然不一定最合理，但我想试试，毕

竟教训是最好的老师。
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海通证券 单开佳

股混型开放式基金$控

制风险是首任

对于后市运行趋势而言，我们

继续维持 A股市场走势仍处中级

调整格局的观点，3月市场可能处

于筑底的环境中，月末可能会有一

波由于大市值股票引起的反弹行

情。基于这样的预期，我们认为风险

控制是近期基金投资的首要任务。

对于股票混合型开放式基金的投资

者来说，多以风险控制为主，精选相

对低风险的品种。但是近期市场可

能振荡幅度较大，因此择时能力很

强的投资者可以参与ETF基金，如

50ETF、180ETF获取大盘反弹的

波段收益。从具体选基技巧来看，选

择历史业绩中上、基金经理保持稳

定、选股和行业配置能力较强、规模

适中的基金是一个较好的策略，同

时可以关注基金择时能力的表现。

封闭式基金$短线把握

分红行情

封闭式基金由于折价的存在以

及分红预期，因此近期在二级市场

中表现出较好的抗跌性。从折价率

看，封闭式基金整体折价率略有缩

小且已在我们预测的合理折价范围

内，这就意味着短期由封闭式基金

折价率波动带来脉冲行情的可能性

不大。基于前面的分析，随着年报发

布的日益临近，投资者可以关注短

期内封闭式基金的分红行情。虽然

封闭式基金的分红行请可能不大，

但是投资者仍然可以关注分红潜力

大、折价率较高的封闭式基金，这些

基金的风险相对较低。

债券型基金$ 优选纯

债%低仓位偏债基金

我们认为2008年债券市场将

以振荡盘整的态势为主，但是企业

债市场将会较去年活跃，投资机会

也会增多。由于看淡A股市场加之

纯债基金可以参与新股申购，因此

股票投资比例相对较高的偏债型基

金风险较高，建议投资者关注纯债

基金或者股票比例不是很高的偏债

型基金产品，降低投资风险。

基金投资组合"表格#

说明$ 通过对基金历史表现进

行分析" 并结合对未来市场走势的

研判" 我们推荐出不同风险程度的

基金投资组合! 我们考察的重点是

推荐的基金投资组合与市场基金收

益的关系" 目的是看该组和是否能

够战胜市场! 基于我们对大盘将持

续大幅振荡以及对债券市场走软的

预期" 我们降低了对投资组合中股

票型基金和债券型基金的权重!

投资对象$封闭式基金"开放式

基金!

投资策略$ 根据不同的投资类

型" 选择出适合不同风险偏好投资

者的投资组合!

投资目标$ 超越市场平均收益

水平!

"

每月基金投资策略

!月基金投资宜注意风险控制

基金

类型
基金名称 风险特征 基金经理 过去一年 过去半年

过去

一季度

海通评级

结果
申购赎回

股票

型开

放式

华夏大盘 高收益高风险 王亚伟 141.42 12.38 19.11★★★★★ 暂停申购

中银增长 高收益低风险 伍军、陈志龙 96.69 10.68 13.59★★★★★

光大红利 高收益中风险 许春茂 105.60 2.05 10.81★★★★★

混合

型

华宝收益 高收益高风险 冯刚 111.12 -0.55 8.20★★★★★

上投双息 高收益低风险 芮�、李颖 90.68 5.78 10.96★★★★★

封

闭

式

基金科汇 中收益中风险 武卫 85.94 -0.10 9.62★★★★★

基金普丰
注：短线
分红

基金景福
注：短线
分红

债

券

型

普天债券 低风险、低收益 阳先伟 8.96 5.03 1.65★★★★★

长盛债券 高风险、高收益 王茜、刘静 30.70 5.98 2.16★★★★★

国泰金鹿 高风险、高收益 高红兵 39.99 6.87 2.93★★★★★

货

币

型

中银货币 李建、孙庆瑞 3.439 4.397 3.660★★★★

银富货币 索峰 3.830 5.025 3.785★★★★★

万家货币 张旭伟 4.052 5.289 4.309★★★★★

资料来源$海通证券研究所基金评价系统 注$数据截止到
"##$."."3


