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一周基金市场观察
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本报记者 郑焰

自春节前偏股型基金发行批文

重新开闸以来，短短一个多月间，共

有南方、建信、浦银安盛、中银、天治、

东吴、富国、万家、信诚、兴业等基金

公司旗下的12只股票方向基金获批

发行。

3月7日，更有5只基金齐获发

行，其中长信双利、兴业社会责任与

银河竞争优势成长，三只产品为偏股

型基金。这也是自2月15日以来，监

管部门连续第四个周五放行基金产

品。在此震荡市中，新基金发行似已

成常态。

目前南方盛元、建信优势与中

银动态策略等基金产品已进入发行

期，浦银安盛价值成长基金将于今

日正式发行，其余基金正在积极准

备中，预计多将在 3月份进入集中

募集期。

值得注意的是，此轮基金发行潮

的新产品多来自中小规模的基金公

司。市场人士称，若把握得当，中小基

金公司有望这一震荡市中迎来发展

契机。

但是另一方面，与加速审批相

比，基金销售却显得有些“审美疲

劳”。数据显示，盛元红利、建信优势

两只基金前周单日平均募集金额仅

为3亿元和1亿元左右，远远低于销

售第一周单日募集7亿、8亿元的水

平。若市场仍处低迷，这批新基金集

中销售的态势不容乐观。
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12只偏股型基金先后获批

新基金发行将进入密集期

选择可以
长期投资的企业
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国海富兰克林"环球嘉年华#

太极虎崛起(6)

市场并不总是尽如人意，高企

的股市并没有让投资者获得多高的

收益，比如韩国某大企业部长C某。

“很难在工作上集中精力，哪怕是

10分钟。心里只想着股价，结算文

件和报告书根本看不进去”，他说，

不久前，C某部长的上级斥责说，如

果只想在电脑上看股市行情，就不

要再干了。 尽管如此，C某的投资

收益率并不高。因为，他没有在股价

暴涨的钢铁、造船等大型股上投资，

而 只 对 传 言 感 兴 趣 ，购 买 了

KOSDAQ(类似于纳斯达克市场)

中的股票，巨幅波动让C某难以承

受，特别是在次贷风波爆发之后。

由于美国是韩国第二大出口市

场，次级债危机波及韩国股市遭受重

创。2007年 8月 17日，创业板

Kosdaq因基准指数下跌超过10%

而一度停止交易。巴菲特在韩国被C

某这样的投资者问及的大多数问题

是，怎么操作那些股票，它们为什么

会在一天打到涨停板，而第二天又返

回下跌趋势呢？“不要被图表、指标

和证券专家摆布。选择可以长期投资

的企业。”巴菲特如此回答。而富兰

克林投顾则有更具体的建议，次贷危

机提供投资人逢低介入的良机，投资

者可以多关注内需消费题材。

富兰克林阅读提示 !
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是为知识密集型% 创造高附加值的

高科技新兴公司以及小企业融资
=

投资者在这里寻求高预期回报并承

担相应的高风险&

债券基金春暖花开'

乾隆的"千叟宴(

中国历史上最著名的一场宫廷

盛宴，莫过于乾隆年间的千叟宴。史

料记载，共有近4000名皇亲国戚、

前朝老臣和民间长者参加，由于食

者众多，席上准备的佳肴数量堪称

盛况空前，天香鲍鱼、琵琶大虾、罐

焖鱼唇、龙舟镢鱼等冷热荤素香茗

水果，共达63道之多。虽然后代的

史学家对于乾隆“千叟宴”褒贬不

一，但从我们投资的角度来看，却至

少能印证人口产生需求的道理。

过去，人们时常把庞大人口当

作是产生贫穷的因素，但如今人口

却已成为缔造经济高度实力的最大

优势。先是随着全球化进程，越来越

多跨国企业把加工业务外包到新兴

市场，令人口多的国家首先凭借劳

动力优势而从中受惠。当这些国家

的经济经过一定发展，居民收入有

了较大提高之后，本地消费日益畅

旺，基础建设也需求旺盛，这些强劲

的内需动力，又继续推动新兴市场

高速发展。

中国作为世界第一人口大国，

坐拥13亿人口的强大需求。随着经

济高速发展，预计到2025年将有

57%的人口完成城市化。为了满足

这些人口的生活需求，大量公路、铁

路、机场、电网、水处理等基础建设

亟须建造。预计未来五年，中国用于

基础建设的年均开支将高达 7480

亿美元。与此同时，有近11亿人口

为强大后盾的印度也毫不逊色。印

度今年的本地生产总值将可增长

7.5%，至2025年也将有39%的人

口完成城市化。因此，印度未来五年

用于基建方面的年均开支，也将高

达2490亿美元。

仅中印两国相加，就要占到全

球人口的三分之一。而如果把眼光

放大到整个新兴市场，则可占到全

球人口的八成之多。由于新兴市场

发展起步晚，其中大部分地区在基

建方面仍欠发达，未来的城市化需

求总量将更加惊人。预计三年内全

球新兴市场的基建开支总额将高达

1.3万亿美元，推动大量相关行业蓬

勃发展，并令基建所需的天然资源

和基本材料等前景一片看好。

庞大的人口除了在基础建设方

面显现威力以外，在消费需求方面

也成为刺激增长的“放大镜”，其中

之一就是对农产品的需求增长。因

为随着收入增加，新兴市场人口的

饮食习惯也逐渐改变。且不说去复

制乾隆爷“千叟宴”上的满汉全席，

仅仅是其中一道天香鲍鱼，如果要

烹饪给新兴市场里的每个人品尝，

经过人口“放大镜”的处理，那也要

整整52亿只鲍鱼。
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摩根富林明是全球最大资产管理集团之一 $拥
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本报记者 弘文

浦银安盛价值成长基金今

日正式发行，将正式在工行、浦

发、建行、交行、招行、光大、上海

银行、邮储银行及各大券商的网

点、网站首发，发行规模上限70

亿元，采用末日比例配售。投资

者届时也可以通过浦银安盛基

金网上直销认购。

浦银安盛基金公司有关人

士表示，背靠实力雄厚的股

东———浦发银行、法国安盛投

资、上海盛融，浦银安盛基金

公司对于自身的定位是 “精

心·精致”，其首只产品———浦

银安盛价值成长基金的目标并

不是求 “大”，而是希望能够

打造一个拳头产品。据悉，拟

任“浦银安盛价值成长”基金

的基金经理杨典，曾于2005年

至2007年管理银河稳健基金，

业绩一直相当出色，为晨星5

星基金，并为2006年度晨星和

理柏评级的同类基金双料年度

第一。

浦银安盛价值成长基金今日发行
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晨星*中国+梁锐汉

在近期市场持续震荡的背景

下!债券基金的发行似乎迎来了春

暖花开的景象" 据报道!截至今年

!

月
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日!华夏希望债券基金的认

购规模已近
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亿元! 预计该基金

的认购规模有望突破
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亿元" 汇

添富基金公司日前发布公告称!旗

下汇添富增强收益债券型基金正

式成立!募集份额及结转利息共计
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日开始发行

的交银施罗德增利债券基金首发

日的销售额接近
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股市震荡背景下! 股票型基

金的回报率下降以及风险放大是

债券型基金销售走俏的催化剂"通

货膨胀率的走高预期让投资者寻

求对资产的购买力不被
*+,

的上

涨所侵蚀的投资渠道" 于是!债券

型基金受到投资者的追捧也是理

所当然" 另外!股票一级市场的高

回报率使得打新股成为所有新发

债券基金的一大卖点"

债券基金受到投资者欢迎可

能成为我国基金结构改善的契机"

在美国!总计
-%&"

只共同基金中!

股票型基金占
"%.

!而普通债券型

基金和市政债券基金占
/).

"而中

国!根据
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晨星的统计!

目前在总共
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只开放式基金中!

有
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为股票型基金!而债券基金

的比重仅仅为
(%.
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在大市表现震荡和通胀持续

走高的背景下! 债券基金是否迎

来了春暖花开! 阳光灿烂的季节

呢# 笔者认为债券型基金的长久

发展有两个关键的因素" 一是中

国债券市场的成熟度和多层次建

设"目前我国债券市场存量偏小!

通过信用利差来获取回报的产品

有限一定程度上制约了债券基金

发展的广度和深度"
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日!中国证监会正式颁布实施

$公司债券发行试点办法%成为推

动债券市场扩容的重要力量& 公

司债的发行有利于优化公司的融

资结构! 同时有助于减少股权融

资的比重& 另一个因素是投资者

对债券基金的资产配置需求& 债

券基金需求的升温已经从市场发

行层面得到验证! 国内投资者需

要通过持续的投资者教育! 来加

强规避风险的意识&
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本报记者 郑焰

国联安基金公司旗下德盛安心

基金定于3月12日进行拆分，拆分

当日单位净值1.00元。本次销售活

动限量80亿元，实行末日比例配

售。投资者可通过工行、建行、邮储、

交行、招行、中信等代销银行和国泰

君安等代销券商购买。

根据晨星评级，德盛安心基金

2007年曾获得晨星五星基金评

级，当年年度总回报率74.18%，在

同类基金中业绩排名第二，其过去

两年晨星“风险系数”为同类基金

最低。

国联安基金管理公司是中国第

一家获准筹建的中外合资基金管

理公司，其中方股东为国泰君安

证券股份有限公司，外方股东为

德国安联集团，该集团是全球顶

级综合性金融集团之一。作为国

内首只“绝对收益”基金，德盛安

心成长基金采用全程风险预算管

理，将更为严格的定量分析运用

到投资决策的各个层面中，以降

低净值波动。该基金的业绩基准

为比照同时期银行一年期存款税

后利率的“德盛安心成长线”，银

行存款利息调整，该基准也随即

进行相应调整。

国联安德盛安心基金$月%!日拆分
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本报记者 唐雪来

继多只新基金开闸放行后，基

金拆分的脚步也逐步加快。鹏华基

金公司旗下的鹏华行业成长基金今

日实施拆分，拆分日基金份额净值

为一元，投资者可通过工、农、中、

建、交、邮储等各大银行和指定券商

办理申购业务。

根据晨星的数据，鹏华行业成长

基金成立以来至2008年2月29日，

净值增长率高达370%，获得三年期

四星级评价。尤其是进入2008年以

来市场宽幅震荡，截至2月底，晨星

大盘指数下跌19.58%，股票型基金

净值下跌8.84%，而同期鹏华行业成

长基金仅仅下跌了5.49%，这充分体

现了该基金稳健的投资风格。

鹏华行业成长基金的主要投资

特征在于着重把握各行业发展趋

势和市场波动特征，及时发现热点

行业的潜力和相对低估的具有高

成长价值的上市公司，在此基础

上，对行业资产进行科学配置，把

投资重点放在利润增长超过行业

平均水平的成长型公司，从而争取

获得超额回报。

鹏华行业成长基金
今日拆分
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本报记者 郑焰

国 内 首 只 社 会 责 任 投 资

(SRI)产品———兴业社会责任投

资基金已于3月7日获中国证监会

批准，将于近日发行。该基金将着眼

于投资在社会责任方面表现良好的

股票。

所谓社会责任投资，即指与企

业社会责任相关的投资，以个人财

富增长与社会关怀实现相结合的投

资取向。企业社会责任的核心是鼓

励企业在追求利润同时，兼顾社会

福利。据了解，社会责任投资在海外

资本市场已经蔚然成风，而在国内，

兴业社会责任投资基金还是首只社

会责任投资(SRI)产品。

兴业社会责任投资基金股票投

资比例为65%—95%，债券投资比

例为0—30%，现金或者到期日在一

年以内的政府债券不小于5%。

兴业基金社会责任投资基金获批
国内首只社会责任投资产品诞生


