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光大保德信

市场普遍认为，2008年宏观经

济面的变化将对基金的表现产生较

大影响，市场波动在所难免。对此，

光大保德信基金公司认为，基金的

操作难度虽然会加大，但市场环境

依然良好。在政策面上，政府在加

强把握宏观调控的节奏和力度，尽

可能长地保持经济平稳较快增长；

产业面上看，随着雪灾后重建的深

入，电网、铁路等基础设施建设力度

会加强并最终会反映在经济数据

上；从资金面来看，近期新基金发行

节奏的加快和专户理财制度的推出

也将大大改善大小非减持背景下的

资金压力。

随着外围股市的持续反弹、未

来随着基本面和政策面的日趋明

朗，全球化背景下的中国股市有望

继续反弹行情的出现。在这样的环

境里，基金业绩的分化势必会显现，

优质基金将脱颖而出。例如光大保

德信旗下的红利基金主要投资于高

分红股票和其他有投资价值的股

票，其具有灵活的选股风格和稳健

的操作思路，据悉，光大保德信旗下

的红利基金和新增长基金正在建设

银行和交行银行进行持续营销。

基金研究专家指出，稳健型的

投资者可以在上半年以策略型基金

为主，下半年以选股型基金为主。

价值取向上前半年以成长型基金为

主，而下半年则以价值型基金为主。

选股风格上以从众型基金为首选。

对于普通基民来讲，适宜选择

分步建仓的方式。如果投资者等待

低点买入，那么会有踏空的风险，如

果投资者一次性买入，则会有追涨

的风险，而分步建仓可以减低风险，

投资者可以根据个人投资组合现

状、风险偏好、中长期市场趋势来制

定投资比例，还应根据市场变化，对

于加仓的进度和比例进行适当调

整，这样就可以有计划，有策略的降

低风险，提高收益。

!"#$

!"

基金·投资者教育 !""#

年
$

月
%"

日 星期一

责任编辑!张炜
&

美编!蔡剑平 邮箱!

'()*++,-)+./01./,

电话!

"!%2$#3456$#

选择优质基金以静制动

3%"

万元

基金公司申购旗下
7899

上投摩根基金公司日前公告，

该公司拟于 3月 7日申购旗下上

投摩根亚太优势股票基金910万，

这成为目前为止基金公司动用固有

资金申购旗下 QDII基金的第一

单。分析人士认为，基金公司申购

QDII反映出他们对境外市场企稳

的乐观预期，有利于基民们提振持

有QDII的底气。
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封基套利空间有限

随着封闭式基金年度分红行

情的提前上演，截至 2月底，长剩

余期限封闭式基金平均折价水平

下降到了18%，其中最高折价水平

仅在23%上下，在90%收益分配且

分配后整体折价维持平均 25%水

平假设下，长剩余期限封闭式基金

总体平均分红套利空间仅为

3.79%，安全边际有限。在此影响

下，近期券商机构研究人员对封闭

式基金分红行情的态度普遍转向，

从积极推荐介入变为建议投资者

谨慎参与。
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基金经理离职人数增多

近期市场波动剧烈，使得基金

净值出现较大幅度回落。而在沉重

的业绩压力和近乎苛刻的净值排名

面前，许多基金经理选择了被迫离

任。统计显示，2008年1-2月，宣布

离任的基金经理达到45位，而去年

一年公募基金的离任人次才为154

名，今年才刚刚开始，去年风光无限

的基金经理们就率先感受到了股市

的寒意。
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"银基#理财产品收益率不佳
从去年下半年开始，一些由基

金公司担任理财顾问的新兴银行理

财产品开始走俏市场。建信、国投瑞

银、汇添富、信诚、海富通、长盛、建

信、大成、广发、华夏、易方达等基金

公司均先后与银行合作发行了此类

的理财产品。但自去年11月以来

股市进入深幅调整，首批尝“鲜”的

银基理财产品收益大幅下滑，跌破

面值的情况不在少数。看来，专家理

财也难敌大盘趋势。
$渤海投资 秦洪%

永远不要赔钱

设定合理的目标
!

信诚基金 郝渊侃

寻求财富是许多人的理想，

或为了你爱的人可以过得好一

些，或为了成就一番事业，或为了

一颗慈善之心……无论是为了什

么，只要这个“为了”是善意的，

只要寻求财富的方法、过程得当，

各位或能小有成就，或能成就大

事。

寻求财富在经济社会是再正

常不过的一件事了，成年之后，似

乎每个人都是自然而然地去工

作———有些人选择职业化道路，

有些人选择自己创业，有些人成

了国家公务员，有些人则继承了

家族产业……

不过，大家在“自然而然”之

余，有没有静下心来想一想：“我

的财富目标是什么？”

财富目标分为两种，一如本

期引言所述，你寻求财富的最终

目标是什么，即终极目标；在追求

终极目标的过程中，你的短期目

标、中期目标又是什么，即阶段性

目标。

首先，结合自身情况———如

能力、学识、资源、环境等等———

去设定合理的终极目标，不是一

个无法达到的梦，也不是妄自菲

薄、唾手可得的目标，这是追求有

望成功的前提。

其次，有了合理的终极目标

后，你可以将这一目标分成几大

阶段，并设立每一阶段的阶段性

目标，在每个阶段性目标达到后，

休息一下，进行总结，并做好下一

步目标的规划。

设定了合理的目标，你才不

至于在追求中迷惑，更不会在追

求中迷失，只有设定了合理目标，

你才会知道你的每一个下一步需

要做些什么，才有标准去评估是

否成功达到彼岸。

有了合理的目标，你也会知

道自己还有哪些不足需要弥补，

也许是学识上的，也许是经验上

的……

有了合理的目标，你能够拥

有相对平实的心态，在面对突如

其来的快速成功，或是千辛万苦

后的颓然失败，心态不至于失衡，

更不会就此无限膨胀或者意志消

沉。

因此，合理地设定好终极和

阶段性目标后，你已经拥有了成

功的前提。

改写成功的定义
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金元比联基金

沃伦·巴菲特和乔治·索罗斯是世

界上最成功的投资者，他们的相同之处

在于，他们都是极其重视避免损失的

人。保住资本不仅仅是第一制胜投资习

惯，也是他们整个投资策略的基石，其

他的每一种习惯都会不可避免地追溯

到巴菲特的第一条投资法则：“永远不

要赔钱！”

在华尔街生存，每个投资人都要知

道的一句话是“投资首先是学习如何

保护投资，而不是如何赚大钱。”在一

个更为广泛的“投资”概念中，保护本

金的安全本身就是取得利益，对于个人

而言，这个过程带来的好处是投资的经

验和风险的锻炼。

完美的基金投资不是在市场平均

收益率达到50%的时候，你选择的基

金能获得60%或100%，而是使你的组

合通过配制以既定的风险来达到预设

的收益目标。

在发达的资本市场，保本基金的投

资大多采取的是零息债券+金融衍生

工具的策略。即通过买入零息债并持有

到期来实现保本的目的，同时利用金融

衍生工具的杠杆放大效应，以获得超额

收益。也就是说，保本基金并不像它的

名字那样缩手缩脚，如投资市场活跃，

获利机会多时，投资保本基金的收益不

止于预期的数字。

面对一个从1000点涨到了5000

点的股市，普通投资者最理想的投资品

种什么样：要永远能跑赢大盘的？要年

终本金翻番的？还是要只赚不赔的？一

位专业的财务人说：我不认为存在最完

美的投资。所有的投资都是有风险的，

最完美的也是最不可能达到的就是无

风险的获益。

一位大型报社社会部记者回答：从

去年我就在问，能不能买股票、能不能

买基金，结果我们单位的“专家”们指

点了半天，建议我买这个股票、那个基

金的，但总是在最后说一句后缀：“要

是赔钱或者是赚得少了，你可不能怨

我。”我本来就犹豫买不买，听到这么

说就更不敢买了。我唯一的梦想就

是———推荐完股票，别说“你可不能怨

我”，不然心里压力太大。报纸杂志上

也常说，投资有风险，还有陷阱，最好有

简单点的投资方法。

可见，不论是成熟精明的职业投

资者还是初入股市的新丁，亦或是还

在犹豫要不要投资的后进者，在他们

的言谈中，有一些关于“完美投资”

的理想是趋同的。这是不是说，让投

资者放心的产品，至少具备了完美投

资的一大要素了呢？巴菲特是这样做

的，在一般人眼中，如果赔了钱，我

们会计算损失了多少元，而他计算

的不仅仅是损失了这些钱，还包括

本来可能得到的东西，他曾在伯克

希尔公司的一次年会上说：“我最糟

的决策就是在 20岁的时候去了一家

加油站工作，那让我损失了 20%的净

资产，我估计那家加油站让我损失了

大约8亿美元。”连大师都不能忍受

亏损的存在，对一般投资者来说，保证

本金的安全，确实可以给他们更大的

信心。
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兴业基金 李小天

1996年，全球最大的运动用

品生产商耐克公司遭遇了一场

前所未有的大麻烦：一期CBS的

新闻节目曝光了该公司在越南

滥用劳工的细节片断，耐克公司

随之成为“血汗工厂”争议的代

表性案例之一，并受到大规模的

联合抵制———其中包括53名国

会议员、著名作家AliceWalker

和一大群公共利益团体。

大多数为社会投资者服务

的共同基金不再投资于耐克公

司的股票，也是此次 “血汗工

厂” 事件所导致的恶劣后果之

一。这正符合社会责任投资中规

避部分行业的“筛选”原则———

多米尼社会责任投资公司发起

的一份调查报告显示：社会责任

投资者所关心的问题中，避免投

资那些使用血汗工厂的公司排

在第二的位置，仅次于对环境问

题的关注。

美国社会责任投资领域的

重要人物，AmyDomini这样解

释社会责任投资的目标：“我们

必须变革，不能再接受如下格言

了：什么‘商业的本质就是唯利

是图’，或者‘一个国家富有了，

所有的人们也都会富有’———除

非对成功的定义进行改写，否则

事情永远都不会朝积极的方向

发展。”

这句话同样解释了为什么

越来越多的投资者加入社会责

任投资的行列：除了坚持行动与

认知的一致性，更能成为创造社

会积极变化过程的一部分动力。

事实上，世界范围内的社会

责任投资者，均远离酒精、烟草

制造商，远离赌博业经营商以及

赌博设备制造商，因为任何人都

能理解接触酒精、烟草和赌博是

会上瘾的，对家庭生活的破坏极

尽能事———这种规避某些与自

身价值观不一致的投资，被称为

消极筛选。与之相对，积极筛选

则倾向于投资那些比其同行有

更良好纪录的公司，以及那些承

诺达到企业公民典范的行业。

———不仅对那些在履行社会责

任方面做出积极改变的公司加

以奖赏，也鼓励其它公司跟着这

样做。

“投资是一种购买决策，对

它的关心正如关心你所吃的东

西，或者如何选择引导你的生活

一样。”AmyDomini深入浅出

的解释称：“通过选择将正义和

环境持续性融入到你每天的投

资决策中，你就成为这个正在改

变中的世界的一部分，在其中，

不仅仅你自己，而且所有的孩子

都能和睦、体面地生活到老。”
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