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股金在线"

每天送牛股
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王国庆、文 明、张 冰、李 纲、吕 新

陈 文、汪 涛、黄 俊、罗燕萍、吴 煊
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OPIQ"供求关系或正在悄然变化

RST+"业绩增长可期长期仍乐观

SU"%"宏调预期震荡幅度将加大

VW"%"震荡筑底政策底再受考验

XY"%"反弹有限中期将继续调整

+Z"%"大盘中期走势仍较为谨慎

[\"%"中期复杂底构筑尚需时日

]^"%"市场形势山雨欲来风满楼

+_"%"惯性下挫后有望止跌回升

+`ab"多空分歧加大将继续震荡

,Z"%"

$%&%'$$&%

点间箱体波动

#I"%"短期有反复三月后望转暖

#c"%"继续震荡以消化不定因素

de"%"仍处弱势资金净流入大降

新基金发行没有给予市场信心恢复，反而出现了加速下跌。

大盘呈现出疲弱的格局。自从2月份以来新基金密集获批已经

给出了比较明确的政策信号，但是，几次冲高回落之后，这一信

号最终得到的市场反应是以“麻木”告收。在目前市场信心极度

脆弱的时候，很可能吓出一批止损盘，从而出现“落井下石”的

一幕。对此投资者还是要提前做好心理准备。

本版投资建议纯属个人观点，仅供参考，文责自负。读者据此入市，风险自担。本版作者声明：在本机构、本人所知情的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系
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市场信心极度脆弱谨防出现!落井下石"
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周一低开后没有作出任何反抗就一路狂泻! 上证指数早盘收市已再次跌破被称为

"政策底#的
$(%%

点$大智慧
789:;<=

最新数据显示!大盘机构持仓线已由
(%%0

年
-%

月

>

日的最高点
(.6&$$/

一直减到现在的
-26.&&/

!仍然未见机构增仓迹象$ 在恐慌性抛盘

的打压下所有板块无一翻红!总市值前
(%

名的大盘蓝筹大单卖出较多$ 从技术面上看!

上证指数低开低走单边下挫!技术指标再次破位!并仍有继续震荡探底的可能!

$%&%

点附

近有一定支撑!

$%%%

点这一重要心理关口也即将面临考验$ %T+�� �� &
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在市场整体下跌的市道中我们经常会听

到诸如"目前估值已经相对合理!股价已经到

达买进区域%之类的观点!其实这只是说明前

期的估值偏高了! 至于目前是否值得买进则

还要费一番思量$

估值合理及仅仅表明股价处于不高不低

的合理位置!但我们买进股票最重要的一点就

是股价被低估!所以股价合理并不是买进的主

要理由$ 如果我们在估值合理的时候买进股

票!那么获利的前提是股价必须要在以后被市

场高估& 如果我们在股价被低估的时候买进!

那么要等待的只是股价的合理回归$ 显然!股

价回归到合理的价位比股价到达高估的价位

要容易和现实得多!风险也要小得多$ 所以仅

就字面而言估值合理并不是我们真正的买点!

寻找价值被低估的股票才是我们的追求$

很多专业的机构在确认估值合理性的时

候也不是简单的静态概念! 而是建立在动态

的概念上面! 一般是在比较了上市公司今后

的业绩增长情况后得出的结论$

比如某行业现在市场平均
)4

在
.%

倍左

右! 如果假设以后该行业的平均
)4

还是
.%

倍!那么只要该行业的业绩能够增长
.%/

!股

价就会有
.%/

的上升空间! 现在买进就意味

着获利
.%/

的可能性$ 不过这里忽视了一个

很重要的市场整体因素$ 在得出这个结论前

其实是作了一个不经意的假设! 即市场在未

来还是处于现在同样的位置$ 如果未来市场

上涨了! 那么行业平均
)4

还有可能上升!这

样获利空间将大于
.%/

!但如果市场下跌!那

么获利空间也将缩小甚至亏损$ 所以这种方

法本身就存在一定的不合理性! 如果一定要

这么做那么也必须在此之前对市场的未来定

位有一个很明确的判断$不过我们都知道!要

做到正确研判大盘是相当困难的! 所以即使

我们似乎认为市场整体下跌幅度有限但仍然

不能轻易地认为估值合理就可以买进$

当然! 我们还是要寻找股价被低估的股

票!只是在方法上要做些调整而已$由于判断

市场未来走势难度较大! 所以在充分考虑风

险的前提下我们不妨下调市场的预期$ 比如

在目前的位置下调
(%/

! 这样我们只要能够

找到未来一年业绩增长超过
&%/

且静态
)4

不高的公司那么还是可以考虑买进的$

估值合理并不是我们买进股票的主要理

由! 我们的目标是寻找价值被低估的股票而

不是估值合理的股票$

!

Zµ"% ¶.·

¸¹º»¼½¾W6

)¿À�ÁÂ

cª!�¢\SÚR<O«J

´+¬&SR)�3�JKO®

¯°±O²³:l¢ 3 9Oy&

´µzRO¶<¾¿(¸·1c"

�¸¹-kO¸¹xºR»¼O

.xë\½!\¢5�¾´RO

�Þ:lO¿À3��O(LÒc

ÎôN�ÁÀÂsÒÃ;�Ä;

UÅÆ9O.xëÆÇ\ü!¢;

UO"�fVÈÈccO¾¿(É

Ñ»¼O9Ê;Y�ËÌyÍ£

�Î.xë%Ï!:lvò�ÐO

Ñ©# \ÒO¬&ÎÒ �\!

:l]^®¯OÓª±²��

e�>ÔÑÕÖ×¾¿"�!ÂS

é�M!:l¢5ØÙÚÖ×=>

O�Û�ÜÕÝ:Oxy#

×ø>��*¸+,-Q�%

n:lÞß+àáâO£Ýxº!

Èã"�.xë°±OÖ×¾¿ä

å3æçèO!�éêM!£Ý�£

�Oå¢FÈ^ëì\íO£Ýå

�îÑÈïðO=>�¶# S%

/! +,-Q�äå�ñòó�ë

-ÞßôFº(×õS%/!+Q,

-3öY÷øc]^ªê;ùòl

r3Þúû# \3+,-Q�£Ý

¢:le îÑüÜ�¶OSÞ´

U«J# ×æ¢5\Þ£Ý�M!.

xë°±OÖ×£�ý3ÈÈcc

O! þ%¢59Ê;Y�ÎsÒO

»ÿ�M)B/0N´�!XU�

Î! ~3:l¢5»¼O�{±²

Ö®�"\WM�HO#$�{!

\3¢]^Óªû�O�{©Õ!

×ië�%S È¶Os3�Ð

y¶&i'O|¿#

ÃÄgÅÆ°«¬Ç

ÈÉÊ'ËÌ$

()�«¬O*{�M! ná

(%%> Î . ? -% + ?*@A [+�

"!H] .%% ¶^, -( Þ?Oj£

�-.3 (2 lO )4 �»!¶ (%%>

Î=/Oj£�-.3 (( lO�

»# 01!\Þ«¬�»233å3

¬^Ìôië�òlÕ4* �`8

²5��EtuÌO*{��!\

Þ«¬�»±²�ü\MÝOië

Å¬$ ~3!]^®¯hiOõ²S

Þû�3«¬6mO&78'û�$

9�ZO3;UÅÆ9/0:8ã

·;OÎ<! =�hi ��3

3 98ã>Â<O?Sé! \Þ?

Sé@üc 3 9� B 9OÅA"

/!ÅAO¹ºB3BLOC�$ ~

3! 45DE:lFÑG8:lO

´µ!È^«¬6m\üÕå�!E

êH<sÒAL�5IJOgaK

L$ × 3 9� B 9ÃGuæMOy

&´µ!  á5N�]^O«¬6

m@õ\üÕSI<{O &78'!

OPQRåÑ«¬OSy$ c\¦

Ñ©R! éòÅ¬T�O;UÅÆ

9UU�^�fë-O;¿VW)

Xt+! q¢«¬O÷&�æ¢«

¬OXYõfuÕS¢Z[! È^

Ìôië�rQRÕxyO�Ü!

Ö\Ol²ë-c%.:�ð=�

M 3'B 9ÅAc#]Ñæ¢ºO

SÞT�s^^B�_³prO

�{$

ÍÎÏÐC�ÑÒ¾

ÓÔÕÖ×Ø

Ù#`�a¨O·p[+¢]

^_bs`O;U�cÃ3SÞ

de$ � ))* O"ft{��¢"

:agj£RhOiy�Y�

j\�!×klÍmO[+r�

Y°±:l¢\!no�Oj£

zRip$ bL!:lmiyO)

3 ")* O[+\�Ò!%&�Yå

Yqrst¸¹îï$ Sõ8O[

+cÙ#XUu>!#SO:l©

ü±²¢\v£�;Cu>�a

�$ 01!\¦ipw^a�3ö

;£5;U5ôoxäy0¤z

4* {�|.5}IO~�!��

·p[+c=>sR�^Ö®O

u>sÒ!5ô;UO¤zB 

\ü$ s3��ß"��!c�Ù

ðû�^Ñ¼�s^!:l.RO

¾¿YÔP�c!×\¦¾¿O©

üGÚ�3è�¤zÒOR�$ J

ª! ië�`ôAuv³���

{!5ôråU�l�¤z$

ÙÚÎÛ

!

Ü[Ý

.ü�{ÿ>S!\3ø>��

CZ\O!:lÂò&N'�&�'��

>CzROÜ�ü¨$c�ª���

>�Î<`!ª�&N'+ÅÆ9,Om

P�\)XUSLt�)S3JnX

:¬uÌ��9O�ð O���

ã¿AL��(N3,�;:¬�¦

"fO��ë-)�;Âòï�>

 O� ¡>¢$

ÞßgàáÔâã

Ô5 (%%& ÎOÙÚ�P¢��

O£¶!�£y�3fÅ��$ ~h

iQü!mh}©ðOë�nfÅ�

�9±¢fÅJKå.¤j!�;{

-¥��F$�fÅ��OÈï�¿

�!ø>fÅ��±�¦>ë�Å¬

´«nOz�fÅ!0Ô>.uÙ,

�n"fOC�!×ù�OuÌ³�

ð;1�ÙTJ$�ø>§¨z�f

Åæb<{"�3uÙ,�O!);

©ª¨z�O©bð"fròó3

¥5uÙ,�$

ÙÚ§�ÅÑ"f;�B_

³SLt�!Jn«³§�¬{"

®O´UJK�¯5&°�±v'RO

²³�õO´�$ c±vµ4Oz�

îïR!«;¶·��æ�¸¹åº

×æ>.¬"®! ¦>O»¼"�

�!);ÍÎ �³�®½O,¾>

�¸¹O)¿"_RK 4"ÀÁÂF!

Ã§r3SÞ¶·Ä&´ª¸¹$

á5Åz�OfÅC�ÆWM*

p!ÇcSI<{"¥5RÈ¨¯Lë

�!��ðï"�;{-¥¨OÉzë

�3æ¢uO!ñ"øýÎz\�O³

�RÊ OuËX³O³�"®!´U

;ÌÅz�ÅÑ\üÕ��"®!8ã

"ÍNië=i�©OÎÏ\3SÚ

Åz�;Ý:!×ÐÑ0Ôå�$ �z

�#>"�!Å��Åz�OÅÑ"f

C�HÈ3¬^��O$

rÈÒ0fÅJK!r);ÓN

��3 ³�£¶O! �Ci"Ô

Õ!);;9Ê¢":agO�ë�

÷$ª²!Öo�÷±^Ñ:l2%O

�æ!S*×ØagO�ÙÚëz´

úrY³��ã:l$Èã"!ÎÍù

Î�PO³��Ú±�ãÕ;�ëÙ

Õ�¿�OñÛ!²ÎSLt�O¸

¹! =>ÜÎB3´ú%�åÝ

Þ\�/Otß$ ~ }I!��

9OxIðB�³�RÊ$

ÃÄg�äå6

#S!øàÞ?OR<á69�

`8»¼"âQã�"`8ä�F\

üÕä�å<!\3;:¬9æ@�

��=����>.Pç>å<O

ènéê!r©�ÅÆ9æ@O�@

��éòëÎ(~c� 9Å¡>¢

OPQR!�*pOAìÑ©)Y_

³SLt�$

;:¬9¯ÍÎ -% ?�@Ðí

Ò!³�Xîï�¢`ºië�Oi

ëxy´µð;$ û�3!;:¬9

O9ÅIêqåæ5`º:¬�¦!

Ò�cë-,�R!9Å«¬�\

üMÌt�OE«!~¢5;:¬�

¦�M! c�f¯°O:lñ¬R!

`Ì>E«3®eO$ Jª!;:¬

93öGu«ò! �¯5ùÞJK)

S3�×«³RO«¬(N3�ã�

�ë-ÂòO¡>¢$ ó;^�!ä

å�Gu9Å«³$

b^PQ3!;:¬�¦ôôÂ

òh;«¬�ã¿OT¹! ~�ã�

�ë-O¡>¢ä�;;<Gu$ z

Lø>*¸Q�O+,-[�³�"

®!~æ¢5�@X³×õ!\¦ë-

�åö îÑÈïð«ò! ñ"Q�

t{��÷À! ë-��]^)o�

5&��'>$Jª!c��ë-�;Q

Rï�^! ñ";:¬�¦Oø��

ð +\ª"�`º:¬��9ÜÝ¢

u,!�ß�BL3äÓAìÑ©$ \

3SÚ`>gaÎ<OT¹Aì!&

ucïù"úû��! ~3öütÂ

òië¤ý>!)XUF�$

ÃÄg}æçèåÕÖ89

églê

!!!"(

ëìí�îïäð�ñò

沪深
3

股市场在创出年内新低后! 表现

出市场底与政策底的博弈异常激烈$ 尽管有

政策面不时的利多影响! 但市场仍然不断出

现新低!指标权重股创新低的队伍仍在扩大!

反映出市场层面仍然可能依据自身技术面来

运行$而就中长期技术指标调整而言!市场底

仍然还没有到达$从历史经验来看!如果将某

一重要点位政策底来衡量! 市场底还是会击

穿政策底$ 但一般而言! 其破位点下跌
-%'

(%/

可能会出现两者对接!市场中期底部才较

为明显! 因此就目前
$-($

点的政策底来看!

市场底仍然没有到达$ %óô[õ ö÷ø&
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