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随着两市综指的破位!中小板指

也大幅下跌!失守
="""

点整数关口!

截至周二!收盘于
;>;@4@;

点!累计一

周跌幅
@4=7A

!表现略强于两市综指"

从盘面来看!次新股板块成为中

小板下跌的重灾区!诺普信#联合化

工#天宝股份#大立科技#独一味#拓日

能源等今年二月份以来上市的次新

股!一周以来跌幅都在
7@A

以上!过高

的估值以及$过江龙%资金对这些新

股炒作的短暂性!成为这些个股下跌

的主要原因"

而凯恩股份#万力达#广陆数测

等一周来涨幅在
7"A

以上!但从这些

个股的基本面来看!业绩和成长性显

然不是支撑其短期走强的理由!反倒

是从技术分析角度而言!这些个股的

上涨都伴随着成交换手的活跃" 如果

说
B

股市场近期的下跌不是估值博

弈而是由心理博弈引起的话! 那么!

中小板热门股的活跃!更多地依赖于

资金推动型而非成长性和价值两个

基本面因素"

从中小板最新估值水平来看!

?<

倍
+C

仍高于主板
!?

倍的水平!

从已经公布年报的情况来看! 年度

净利润同比增长
=#A

也低于主板

7"<A

的水平"

由此!结合索罗斯的反射性理论

来反证中小板近期走势的特点和后

市走势!也许更有着借鉴意义"

两市
B

股特别是大盘蓝筹股的

整体下跌! 说明了市场对于大盘蓝

筹股特别是金融板块过于悲观判断

的预期" 中小板一月以来一直走强

两市综指!那么!如果要找出中小板

行情略强的原因! 也许就是反映了

市场流动性发生改变后使得中小板

板块从中受益的过于乐观的预期!

而尽管事实上中小企业板的估值水

平并不低!成长性也并不强!但市场

的走势最终还是实现了这一过于乐

观的预期"

令人担心的是! 也许在一段时间

后! 当市场发现其走势与实际情况有

所偏离时! 会产生一波修正前期预期

的行情!蓝筹板块被重新认识和认可!

而中小板个股则会走出补跌的态势"

因此! 基于市场当前走势并非乐

观!有连续破位的可能!投资中小企业

板的投资者! 最好更多的关注市场的

风险因素!适时获利了结方为上策"
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