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多头主力收手
豆油弱势难改再跌停

万吨转口铜将入
!"#

库 基金操作被扰
!

本报记者 黄嵘
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尊敬的投资者
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不合格账户的界定
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不合格账户的限制措施
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投资者不合格账户恢复交易流程
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公司各营业部将公告本营业部所有不

合格
=

股账户及账户恢复使用的详细流程
$

投资者如需进一步知悉本公告内容
$

请到我公

司所属各营业部咨询
%

我公司所属各营业部地

址
#

电话详见公司网站
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风险提示
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齐鲁证券有限公司

二!!八年三月十四日

齐鲁证券有限公司不合格账户中止交易公告
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特约撰稿 刘月来

本周二
!

国际原油价格
"

本文指纽约商业交易所的西德克萨斯中

质原油
!

即
N$O

原油期货近期合约的价格
#

最高达到
(%*,0/

美元
'

桶
!

结算价报每桶
(%+,0&

美元
$

(**+

年
(/

月
(%

日的原油结算价是

(%,0/

美元
'

桶
!

目前价格已经是当时的
(%

倍
$

与此同时
!

黄金的价格

也已经接近
(%%%

美元
'

盎司
!

而
(***

年
0

月
/(

日时的低点是
/&/,*

美元
'

盎司
!

黄金价格勉强是那时的
1

倍
%

/%

世纪
0%

年代
!

布雷顿森林体系崩溃
!

世界商品价格纷纷大幅

上涨
%

从
(*0(

年到
(*+%

年
!

黄金与原油上涨幅度差不多
%

从近
1%

年

的二者比价关系看
!

最多时
!

一盎司黄金可以换
%%

桶原油
$

最低时
!

一盎司黄金仅能换
()(

桶原油
!

长期的平均数是一盎司黄金可以换

将近
.!

桶原油
%

近
.,

年来
!

原油
&

黄金都在上涨
!

但是黄金的涨幅却远远低于

原油价格的上涨幅度
!

不少人根据黄金与原油的相关性与比价关系

得出黄金仍会大幅上涨直至与原油比价达到平均值的结论
%

笔者认

为黄金仍处于牛市格局中
!

但是黄金的上涨幅度却难与原油相比
!

具

体原因如下
'

稀缺性
%

世界上黄金和原油的储存量都是一定的
!

但是原油是不

可再生的资源
!

消费以后就没有了
!

而黄金却很难被消耗掉
!

只会转

移形式而已
%

从目前地表的储存量来看
!

经合组织
"

#5!P

(

成员国拥

有逾
1%

亿桶石油储备
)

其中
(&

亿桶目前直接由
O5>

成员国控制
(!

而这仅仅相当于
(//

天的用量
%

而到
/%%-

年底
!

地上的黄金约为

(&,+

万吨
!

黄金年需求量的近五年均值大约为
)-*/

吨
"

首饰加工占

总需求的
-*!

!

工业用生产电子产品的黄金占总需求的
(/!

!

投资所

需黄金量占
(*!

(%

按目前的需求量
!

地表上的黄金可以用
1)

年
%

所

以
!

黄金稀缺性远比不过原油
%

供求关系
%

近年来
!

世界经济强劲增长
!

使对石油的需求不断

增加
%

但是
!

世界上石油的储备是不均衡的
%

石油供应主要由欧佩

克与俄罗斯等产油国供应
!

其他用油国只能用油
!

却不能向世界供

油
!

即使油价已经涨到
(%%

美元
'

桶以上
!

也仍然改变不了这种供求

关系
%

但是黄金却不同
!

除了产金国可以供应黄金以外
!

欧洲中央

银行拥有黄金
(,11

万吨
!

美洲的央行拥有黄金
*/%%

吨
!

中东各国

的央行拥有黄金
()%%

吨
!

而亚洲各国
"

包括印度
(

央行则拥有黄金

/-%%

吨
!

国际货币基金组织与国际清算银行总共拥有约
)1%%

吨黄

金
%

此外
!

还有私人手中拥有的黄金
!

一旦黄金价格涨幅过大
!

不仅

会使需求减少
!

而且可能使这些黄金中的一部分转变成供应
!

从而

抑制金价涨幅
%

金融属性与投机性
%

由于在历史中黄金曾经长时间作为货币使

用
!

因此黄金无疑最具有金融属性
!

但是
!

由于现在世界上衍生产品

交易量巨大
!

投机性强的产品其金融属性也很强
%

原油由于上述原

因
!

在商品中具有很强的投机性
%

以美国商品期货交易委员会

"

!9$!

(

公布的
)

月
1

日持仓报告看
!

N$O

原油总持仓
(1&

万手
!

按

当天收盘价计算资金总额
(11)

亿美元
!

而纽约商品交易所

"

!#456

(

的黄金总持仓量为
1,+0

万手
!

资金总额仅为
10

亿
%

可见

原油期货市场的容量要远大于黄金期货
!

这也为大资金的投机提供

了用武之地
!

在美元贬值的大背景下
!

原油的上涨更甚于黄金
!

金融

属性毫不逊色
%

&

黑金
'@A

黄金
为何油价涨

%"

倍金价仅
B

倍
(


