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在市场信心脆弱到4000点整数关口被轻松击破的时刻，海

外市场的暴跌进一步放大了空头的恐慌力量，“内忧外患”齐

至。QFII放行的利好消息继续被“漠视”。大盘疲弱格局显露得

十分明显。
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不断地有朋友来电话问 !大小非"

减持的问题#他们极其担心$ 我尝试着

回答$ 据说
!""#

年够资格减持的市值

约
!$%

万亿%

!""&

年约
#

万亿# 而现在

所有公募基金的规模加起来也就
!$%

万

亿左右$ 如果有相当一部分 !大小非"

&限售非流通股'流通的话#市场将面临

很大压力$ 如果不加分析仅凭想象的

话#是够吓人的#毕竟经过多年分红送

股摊低成本#国有股或法人股东已有几

倍甚至百倍以上的升值#上市抛出是必

然的选择$ 但我们可以粗略分析一下#

对持有绩优企业股票的投资者来说#处

境真的有那么危险吗(

首先# 假设
!""#

年的
!$%

万亿与

!""&

年
#

万亿的股票都抛出#这些钱会

去哪里( 去银行吗( 买国债吗(

'()

高

企的时代不可能# 相信只会有一小部

分)进入实体经济或者消费领域的一部

分#都会对推动优质企业业绩的提高作

出贡献)进入投资品市场#无论是黄金

还是艺术品投资等市场# 规模都太小#

不足以吸收这么庞大的资金$ 房地产投

资#国家不鼓励$ 思前想后#目前唯一能

容纳如此规模资金的还是股票市场$ 而

我们国家每年新增的储蓄#有相当一部

分也只能进入股票市场$ 再者#!大小

非"减持说和做了这么多年#它并不是

突如其来的冲击#它早已成为了市场博

弈的重要组成部分#它对市场的冲击如

果没有其它外在因素作用#其影响力绝

不至于引起市场崩溃$

其次#像万科%招商银行%中国平安

等优质的企业#股权争夺战随时可能爆

发#大股东怎敢轻易减持( 至于某些法

人小股东的减持#有人可能会不计算企

业是否有投资价值#到期即卖出#但我

相信这在那些优质企业的股东中是少

数$ 如果对自己持有的公司有信心#通

常是不愿大量减持自己的股票$ 如果现

在持有的是一家本来就不值那么多钱

的企业#上市以后一定会抛出)但如果

股票有投资价值#坚持是一种选择$ 如

果分别持有几家公司的股票#更可能将

在不具竞争优势企业上卖出来的钱#买

进具有竞争优势的企业$

!大小非" 减持可能对市场构成压

力#但对真正有长期竞争力的企业来说

并不是坏事#也许会有更多的资金密切

关注它#当然#关键的问题是这些股票

是否真的有投资价值并能在长久的商

业竞争环境中保持优势$
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物极必反 加速赶底之后有望迎来反弹

周一两市低开单边下探#个股表现普遍不振#市场人气较为低迷$ 从大智慧
./0/.1!

高速行情系统观察#盘面上虽然多数银行股在下跌#但都跌幅较小)房地产板块有明显反

弹迹象#万科
+

%保利地产%金地集团等前期超跌地产蓝筹逆势上涨)外贸%造纸印刷%节能

环保%创投概念股等则跌幅较大$ 从技术上看#大盘回落到
2#!"

点后#多数个股已触及筹

码下密集峰#进一步下跌的空间较小)

3

线形态上与!

4

*

2"

"的双底平行#支撑较为强大#股

指将在震荡筑底中寻找反弹机会#预计今日支撑位在
2%4#
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