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业内认为短期内加息可能性减小

时政精要
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主要商务城市天气预报
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在宏观经济基本面没有发生明

显变化的情况下"当前股市投资者的

恐慌性杀跌正陷入一种严重的非理

性状态# 与去年
'"

月
')

日的最高点

相比"上证综指已经下跌
/"0

$ 这是

一种非常值得警惕的倾向# 一旦这种

恐慌情绪蔓延"将动摇投资者信心和

股市的根基"有可能反过来对整个经

济构成伤害#

股市是实体经济的%晴雨表&"尽管

虚拟经济和实体经济之间有一定差别"

二者未必完全吻合"但至少大趋势上是

一致的'当实体经济依然在健康发展的

轨道上行进"股市的持续暴跌不仅变得

不可理喻"而且变得非常危险'

投资者到底在恐惧什么(

是次债危机吗(作为次债危机发生

地的美国"其股市下跌幅度仅相当于
.

股市场的三分之一"等于美国股市感冒

我们却动手术"市场的暴跌是严重的反

应过度$

是缺乏资金吗( 目前"仅打新股

的资金规模就动辄高达
$

万亿元

以上) 各种热钱也通过不同渠道

不断涌入) 当前调控的重点之一

仍是防止流动性泛滥) 新基金仍

在发行)

34--

又在获批**

是上市公司业绩出现了衰退

吗( 到目前为止"贯穿整个
!""(

年的宏观调控并没有对上市公司

业绩构成明显影响' 多家专业研

究机构预测" 上市公司去年的业

绩较前年增长幅度在
)"0

左右)

最新的统计也显示" 已经披露年

报的
/""

多家上市公司整体经营

状况均较
!"")

年明显提升"其中

合计净利润同比增幅
'""0

"增速

明显高于
!"")

年'

是市盈率过高了吗(按照上市

公司业绩约
)"0

的增长幅度"目前

.

股的静态市盈率也已经回落到

!%

倍左右" 市场的估值水平已经

进入到比较合理的区间' 专家认

为"如果考虑到我国的
56,

增长

率是美国的
%

倍" 即使
.

股市场

的市盈率偏高一些也是合理的'

显然"近期市场的持续非理

性暴跌乃是投资者的信心崩

塌的结果'一些上市公司庞大

再融资计划使投资者对类似

这种行为的重演充满恐惧)大

小非解禁后的疯狂减持行为

及部分高管不惜通过辞职抛

售股票套现的行为"使人们对

上市公司的未来"以及股改所

形成的 %利益共同体 &的破裂

充满忧虑**

正是对上述一系列问题的

担忧"导致投资者预期的不确定

和恐慌情绪的扩散"并最终引发

%羊群效应&"许多投资者慌不择

路地抛售股票"引发股市的非理

性暴跌'

作为实体经济晴雨表的股

市脱离实体经济独自运行"不

仅是对基本经济原理的背离 "

也是滋生不确定性风险的源

头"倘若漠然置之"有可能导致

股市的硬着陆" 从而引发严重

不良后果'对此"我们必须正视

并及时采取应对措施' 中国经

济的高速发展离不开资本市

场的支持"我们应该用心呵护

这个来之不易的市场"确保其

稳定+健康运行'

当务之急是重塑市场信

心" 消除恐慌心理主导下的盲

目杀跌行为' 有关部门在充分

听取建议的基础上" 可以通过

规范再融资" 叫停不合理的再

融资计划" 消除再融资预期给

投资者带来的恐惧心理) 通过

降低印花税税率
7

降低投资者

的交易成本) 通过规范减持行

为"对大小非!高管的疯狂套现

行为进行约束) 通过加强公司

治理" 提高上市公司质量和提

高信息披露的透明度! 严惩内

幕交易等行为"重构市场秩序"

重建市场信心" 避免股改成果

在无序的暴跌中消耗殆尽' 广

大投资者也要认识到" 在市场

风险得到较为充分释放的情况

下"继续盲目杀跌是不足取的'

HuIçJKJhLM !"#Â%#N

OPFGa(QRJh

<=Hu=[STUV !"#8

当务之急是消除恐慌重塑市场信心


