
□当前白酒行业周期见底的信号十分明确。数据显示，2026年一季度，

白酒板块营业收入同比微降 0.66%，归母净利润同比小幅下滑

1.75%，整体降幅较2025年显著收窄，行业呈现筑底企稳态势

□目前白酒行业“一路向C（直面终端消费者）”，酒企正从传统经销模

式加速转向直面消费者的C端模式，品牌与用户黏性显著增强，盈利

稳定性提升

□乳制品的原奶周期、农业的牛周期和猪周期、糖蜜成本周期等，都在逐

步筑底中
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“每月都有活动，‘618’的区别在哪？”年中大促降温背后———
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中信建投证券杨骥：

@8ABCDEFGH IJKLM!NOP%.Q

再造“大单品” 挖掘新赛道
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“618”、双“11”

等传统电商大促，正告

别以往全品类低价清

仓的单一模式，转向平

台技术能力展示、品牌

定向推新的差异化赛

道。未来，电商大促将

成为行业验证创新模

式、沉淀用户资产的周

期性测试窗口
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