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;çáþEl ầ¥ÿ·J .73zÏ·~

ü!É)Y$4ãä;ç?Oåë z�

"&�MÙý­ý#T

ÉhÊ½�!´µOå#:T

$»§ÞÉhÊ½öÊ{(ÌÍz

%7Y^ë }VOå#:k`½�j

m��}%&��Gwt4Ý�H&DT

�!à�z¥Ê½^m'<§(�4zñ

q·ã)*�'4#�+Á)+Þ,l

4"F�­âpz ìí-Þë CD]

^}üÞ�.oÞ4ÊÎ�*z /0�

12FQ½4^¹T

3GäY$öÊ{(Ó*zá4ï%&

#:zÛ5"Y^ñqT6ÍzsÇ��­

{4ñqáÛoJç»78üs¹9z:

°¹9:-};Q2FK·<Ç=²>K&

�?±}É@ðùÖAââpïçJ BC

4D"Tª[zEhðùKÉÙe�F%K6

ÀÂÃÎBq§Ç/jÁG4%&��Dz

~Y^{ÿV8�ÝD!Fô@Q�Û>

}¿HF%4SeT

>?5;<BCDE

±¿z Oå?Éh4k`i��­¢

IaT

JKY$öÊ{(ÌÍzsÇÎZ

3Zr³Éh?OåSi�!^42

ÅÕÖz ¥!^mOåTÀ!^Gã

LzM*Éh^Fm�aU9NHT :

ÕNþàz Éhë ãø-s^m²

ærsO2]½âð}2ðÙPÀæ

çz Oå��QRS8ÄÅÕñZr

TÀ}°ÔT

DKTa�¢{UVWÓ*zá»ÞâÉ

)OåJ!^zÉ)æç;£G^{²æÿ`

e�z�!^ÂÃ�CXK-Yæç�Z^Kò

Iëø�[\z ìí{íOå!^]^éê

«QK²d_rÏ`KaÅ!^=O4BCT

Zåb$-öÊ{(�Gz pq4q

Ø��cmçÀâd�eJ �f¡[4g

FòIzá3hâZåb8K�i��J z

jklsÇm¬4qØÎÄÅz �knZ

åbÁÉ^{4ÂÃÎÄÅT

o{ãä�p!^Fãä;çqrÓ

*z ë ÁFsR!¶y³%&4TÀy

ézCDÁ^t;uvw3Fx3Gây

ÎJ %&��z É)^mQ!Êz3|»G

��²æ�:¿H>4ÂÃÄÅz NH³

x�4çä"�}ÐVU94�>>T

F=(GHIJ+

!

KL

"

!sÇ{(D[z ªæàWX4F¤

;£z±à�S%Õ`f�²d4~Cz{

ïà%&|}4ab~IzÏV�)É)Y

$}OåY$f�k`i�T

JKY$öÊ{(�Gz eF¤&�

;£[DzÉh}Oå4ØÝ·ù`�åz

i�ïVFGâ�hVöJ T §�m[zO

å!^Î¢òI�������K+)>K´

�`z ÐV$���95*:!�Äõ��

}����â�+J TÖªR��ÃEOå

rs²õòøGHz ìí±Óh�:�8

½��4ßàþz �a4`¿º§¼àÉ

h?Oåöi�T

§Þ�FÊ½öÊ{(Ó*zá¢%&

4âpJç"��a�ô�²dz epq

OP�S�ýÈ��K�¹K^¹.½±3

å�Sz ��4Oå}Éhë ô!l¾

k`i�z Í������ÉhY^Y"

4��:-ZE{z ~ZE©·¼Éh4

ì�-��K+@¾T

âª[z á¢yéabõZ}&�7=

ª%äåz �§Y$!^�çÍÎ&�7=

4c`Vô[ôÅz É)?Oåºî4ØÝ

ïVZ§`3åT É)^m²æ-s�Ô}

PAF%z Oå#:²æ�S£­}��_

rzÚ©4k`i�ÎBFG²dY$Ï`K

��ßàþ[)42Q�¿T J°äåÓ*T

NOPQR

!

STUV

"

*0H<WXYZ[\]^_`

abc de

!

12 KLM

'(';lm[z OåÊ½rsÓa�

�������OåÊ½� §`¡=zÍk

�O}ê�!(ÞT ªDz¢á&�±3>r

é4abõ£}$ä4+yzOåÊ½rs

<ÖSTU9+¤ðåKâOåâ¥J ­¢

)¦.§ÙT

edl4â"<­iJ jÍk4â̈ ©

Ú2�J zOåÊ½{2³ª«¬ ±­VÄ

ô?ÐV��s�{2â®¯J z$ä°Í

<2±ç>4ÿ!²�³ !&�4�VÀ

%DzOåZ3Í<GY$©�Û�p4S

TU9³

MN

#

>?OPQRSTUVW?

$
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#

有业内人士表示
!

量化私募的长期竞争力
!

是长期持续研究
"

策略迭代更新的能力
#

一方面
!

数据和系统方面的细节决定策略的表

现
!

比如信号的构建逻辑
"

数据的质量
"

回测系统的鲁棒性与合理性等都需要不断强化
$

另一方面
!

多样性的收益来源和因子周期性回撤

的应对能力极为重要
!

毕竟规模的增长会带来信号的波动
!

量化私募应提高组合管理和风控水平
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