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在投资剧烈波动的科技股时
!

如何才能将宏大的认知转化为实实在在的

回报
"

石波的答案
!

浓缩为三个字
#$

拿得住
% &

这背后
'

是一场与人性弱点和

市场噪音的持续对抗
&

$

投资人会有质疑
'

团队会有压力
&

但这时候
'

我们选择回归最根本的问

题
(

缩放定律失效了吗
"

算力供需的
)

剪刀差
*

弥合了吗
"

答案都是否定的
+%

他将这种坚守形容为
$

用信念对抗噪音
% & $

市场每天都有各种技术路

线的噪音
&

!"#

,

$"%

,

硅光
--

各种概念轮番炒作
+

但我们要做的是
.

龟兔

赛跑
*

中的乌龟
!

主线不能丢
+

只要
)

光
*

作为终极解决方案的第一性原理没

有变
!

过程中的波动就是我们必须承受的成本
!

而不是风险
+ %

石波坦言
!$

拿得住
%

并非僵化的
$

买入并遗忘
% +

这是一个动态的跟踪

验证过程
+

他会为产业链设定
$

基准公司
% !

如果持仓公司的关键指标
/

如季

度环比增速
0

连续显著落后于基准
'

他就会重新审视
,

果断处置
+ $

我们要对

抗的是市场的情绪波动
'

而不是基本面的实质恶化
% +

!
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