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构建全域资本市场治理体系
!

要在尊重各类非证券化资本市场差异化功能定位的基础上
!

推动形成统一的分类框架
"

确权登记

体系
"

信息披露要求
"

估值参考标准
"

投资者适当性制度和跨部门监管协同机制
#

通过制度层面的统筹与打通
!

使非证券化资本

市场真正成为证券化资本市场的基础支撑
"

企业资本形成的重要场所以及实体经济高质量发展的资本底座

!

风险投资
"

产业投资与证券投资共同构成现代资本投资生态
!

形成贯穿企业全生命周期的接力式资本支持
$

当前
!

这三类主体

对应的投资制度成熟度不同
%

衔接不够
!

还难以形成服务企业发展的合力
$

为破解这一难题
!

亟须构建跨市场
"

跨资本类别的投

资行为规范制度体系
!

畅通资本接力机制
!

推动各市场估值有效衔接

!

健全资本监管是提升资本治理水平
"

增强资本市场服务效能的基础
$

要统筹全域监管
!

补齐非证券化资本监管薄弱环节
&

深化

跨部门穿透协同
!

建立财务
%

风险
%

净资本
%

社会资本多维监管框架
&

打通证券化与非证券化资本市场监管衔接
!

防范场外风险

集聚
!

以全域一体化监管推动资本市场高质量发展
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规划纲要明确要求

持续深化资本市场投融资综合改

革
!

充分发挥市场在资源配置中的

决定性作用
#

资本市场作用的发挥

不仅取决于上市公司质量
%

中介机

构专业能力以及投资者成熟度
!

更

依赖于整体治理效能的提升
#

这既

需要证券市场自身的制度建设
!

也

离不开与其他配套制度的协同改

革
#

基于此
!

本报特邀申万宏源研

究撰写
'

加强制度集成
!

健全市场

治理效能
(

系列报告
!

从资本市场

制度衔接
%

证券市场制度配套
%

内

外部制度协同
%

文化建设等方面入

手
!

引导各类主体加快构建多元共

治
%

协同高效的资本市场现代化治

理体系
!

全面提升市场治理效能
#


