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今年以来
!

世界经济在地缘政治冲击和
!"

浪潮双重驱动下
!

呈现不同的发展叙事
"

地缘政治冲突带来的短期扰动
!

进

一步拉大了不同经济体之间的增速差和位势差
!

也更加凸显出
!"

技术对全球中长期增长逻辑和竞争格局的深刻重

构
"

这种由技术红利与地缘风险交织而成的
#

#

形分化
$ !

正成为当前全球宏观经济最显著的特征

!

人工智能
#

一业独大
$

的结构性特征
!

将加速全球经济的分化与分层
%

占据核心技术
&

关键产业链环节及核心矿产资源

的经济体
!

将享受产业红利带来的丰厚回报
'

而与
!"

关联度较低的传统行业
!

以及缺乏技术优势的国家
!

则面临增长

乏力甚至滞胀的严峻挑战

!

尽管
!"

热潮为世界经济提供了关键动能
!

但也加剧了全球经济的结构性失衡
"

全球资本涌入
!"

重资产赛道
!

引发

(

高投入
!

低回报
$

的生产力悖论
%

同时
!

在全球通胀与债务高企的背景下
!

!"

驱动的贸易逆差扩大了经常账户失衡
!

顺差国资金回流美国的循环体系面临考验
%

这种非均衡的资本聚集正暴露多重深层矛盾
!

长期或将制约全球经济增长

的可持续性
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