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乌克兰危机
"

俄乌冲突
# $

和
%

中东地缘冲突
&

不仅深度冲击了全球天然气供应链
'

重塑贸易流向
(

其影响的广度与深度
(

已然超越历史上的多次石油危机

!

两场重大冲突导致的能源危机对全球能源冲击存在本质差异
)

乌克兰危机对全球天然气市场的冲击是市场
%

紧平衡
&

基础

上的恶化
(

属于需求侧主动脱钩
*

中东地缘冲突导致的能源震荡则发生于全球
!"#

产能增长之后
(

属于供给侧被动中断
(

是
%

宽松中的收紧
$

!

两场重大冲突导致的能源危机深刻重塑了全球能源市场格局
(

在冲击中也孕育着新的平衡
+

全球能源贸易逻辑从
%

效率优

先
&

转向
%

安全优先
& (

贸易流向从
%

逆时针
&

格局转向
%

顺时针
&

新格局
+

能源转型呈现
%

短期倒退
(

长期加速
&

的双刃剑特

征
(

下游高耗能产业等产业链同步重构
+

但从中长期看
(

全球天然气供给更趋多元
'

价格回归合理的总体趋势并未改变
(

市场

在动荡中正向更具韧性的新平衡演进
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