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在证券虚假陈述投资者损失测算中
!

如何科学界定投资者损失与虚假陈述行为之间的因果关系
!

合理扣除非虚

假陈述因素导致的损失
!

不断提升投资者损失测算的精准化水平
!

始终是业界人士不断探索的课题
#

近期
!

中证中小投资者服务中心
)

下称
$

中证投服中心
% *

完成了证券投资者损失测算系统功能升级
+

新一代系

统依据
,

最高人民法院关于审理证券市场虚假陈述侵权民事赔偿案件的若干规定
-)

下称
$

司法解释
% *

相关规定
!

围绕三大核心模块搭建完整测算框架
.

一是基础价差损失计算
!

根据
$

三日一价
%

确定的案涉区间
!

依托移动加权平

均法核算投资者名义损失
'

二是采用
$

最优组合指数回归法
%

扣除证券市场的风险
'

三是通过改良的事件分析法量

化上市公司独立经营事件对股价的冲击
!

扣除事件风险
+

三个核心功能协同配合
!

适配司法解释相关要求
!

测算逻辑

公开透明
&

结果易于复现
+

本文详细解析系统构建逻辑
+


