
!!"!#

!

$

"

%&

# $%&

!

'( )*

!

+, -./

01

!"#$

!"

!

23 45 -67

!"#$%&'()*+,-./01

234)56#7 &'89:;<=>?

@@ABC?DEFGHIJK$%L&'

34M5NOP7 Q

RSTUVWXYH;Z&'34[\

] 5̂_`ab7c5defb7ghHi$

jckRl-m no-Mpq&'rst

uQ vwxyzHR{L&'34|}~J

�H&'�w����H��34����Q

!"#$%&'()*+,

�ZH��m��m��m��m���

?��#$%&'(!"��H����

.��� 7 RlrsQ

¡¢£ ��|o¤¥!"!""¦l§

¨©ª&'(H��«¬W¨­H®ª¯�

°±²³´µ ��§¶&'(#·$%�]

¸«¹Hº»&'¼±²³(½���¾

¿À,ÁÂHÃÄ¶ÂÅÆÇÈ$&'HÉÊ

É{ÇÈÂ¿ËÌÇÈ«Í!""lµ ��

�ÎÏÐÑÒÓ&'(ÔÕ#·()���

!"H Ö×ØÙÚ${·ÛÜÝM#ÊH

ÉÞ²ß³àá(&&&lM&'(Q

â¶ã�päåæçè$éÞ«�ê

(ëÝ¼XYHAB¾?&'ÇÈìíî

ïHðñòóMô34[\ 5̂_`ab7

c5defb7 MghQ õö÷W§møù

úûMü©¸ÇÈHýþÿv!Ó"m#$

�pÔrsH%&|ÇÈ'()&'2'

*+H,-h-k.O&'�úMÛ×/

0H1ÇÈ2�de345678H9:

�;<�=>Q

R?øù&'ÇÈ34?îïQ ÷@

��AúBHC?DE|ÐFùGHøù

&'ÇÈIJQ {Ê&'¼�KÐFLM

ùH NO�ù!PàQM (*!+RSÇÈH

ÅÆÇÈ ,&&& lQ

5|øùÇÈ)�T&'UVWXH

6YôIZ&'[\HM_]&'^�_

�&'H`aLb;cQ 7 è$édH,-

îï^�MeD;fôg3h2Mij�

Mk<klHÇÈmdeH��n�;om

ÆH�D¨pq×Õrs"KktMuv£

L&'w^xByzgc{|}M~��

�H34M��}¯�Þ}�×=�H,�

�Õ�Ô�ª�BQ

-./01234!"56

�ú&'®rM��NaFoH�z -

·!�M��_&'5���7���H|.

/&'GH_]�M¶Â&'I�H��Õ

����SQ

5CZ./&'34�9�JQ 7� 

¡./34åæ¢£�¤åæç¥¦§Þ

Ý¼XYH¡¢./012H^õöÃ$M

�/¨h�©Hgªú��5�m«m¬m

­7 º�.®¯_BM°O}./±²)

&'³´�©Q

# · (# �Þµ!�M �»¶­�Õ

¬·̧ ./012¹º\B»M¼Ô�H|

½ ) · .& �Ú¾�H ,¿ÀÁÂ./0

12~�,-M34;:|´~s"Q

¥¦§XY£×ÃRÄHÂY,mÅ¶

Æm}à¡ÆM5Æ/Ç7 H]×z�./&

'µÈ>É¦Ê�HýjËÌ#ÍmÎÏÎ#

�#&'ÏÐµ×78ÑH./&'Ò9i

$jIZH¾?|./ÇÈ)®ÓmÊ9�

ÇÈ34Ô�Õ�Q Ö×HØÙÚÛÇÜ�m

Ý¢Þß·à¿^�K�ªWá&'Q

- ·÷�H R?´~ÕJ�/ÇÈ#

3HLi./&'Q ¡¢â�¡./¯Ý

ãäåæ!� �.&.% z6ç�â�¡�

K#ä¶Â./ÇÈ0è�H Þ×â�¡

é9Ý®IJÛ�KÝê»�ë?«#

ä¶Â./M�/ÊRS�/ÇÈQ

kR./&'ìíîïð×\«Q Ý

¼KñòH ��a�Âó^,ÃRm =7

8m öôÈm ��Bõö,-./÷ø3

4Hùú,-ÃRLiÃ7ûüm³´./

&'ýþRl78�H ;Zÿ�34!×

ÛFåæ¢HÅ"tÔñ|Ï$×�0#!

�µ $%&'1()Æ34åæ*+��H

xyz,^$ÐF/®rÔ�m ¶-ö-m

ÆÂY./Ãc�.ö/034�©1Q

789!":;<=>?

-·23#M¢C34567�8H

9�;�_»Û78H:c;Ö<ò&'

78�_,YÃRH=>?¶&'@óQ

VWAúHxyzL&'34�w´

~<BQ

¢»¶¶F?CDEDFGHIJZ

KLH;Zº»!&{&'#ÏÐ#M¸#

rs89Ý®HwNí&'56#7 ÿ�:

;Oõ%&&&{H �w^�P6QhOõ

/&&&RlÊªSH�Ñ#%Rl³´h2]

}~TèQ

5×s"&'ÀUVöH?¶&'¯#

ª&'ôW_é9³XQJµHY:Z[m01

"Ä�#\ÁÂ]]Õ^!Z_H`a÷O

ºMbcï¾H�waú#M=F(Q7è$

éAúQ

»W|Ì5A�!�MbdlYH�

zZ - {·HP6&'¶Â¯?¶eøf

gÖ¡=F .*%+Q h¢H?¶eøg=F

!*&+H¶Âeøg=F (*(+Q

»W|Ì5#i!jÊklmXYH

.*%+M==)«yzÿ¡nú�ÔQ&'®

roó�ª&'c?¶&'gªpqklm

¶Â&'ìYîï�Òr}p9Q

vw=>34H V2s�¤tuov

wkxyzH ÷Ù{#³´g�|:�«

}H?¶&'³´�wc78Ä~�H®ÓÇ

Èm��ÇÈ��w<B|�#Q5,�ï¾

:×nx×�Û´�kl;fQ 7kx�Q

¢»�¤���W��aç��AúH

xyzH&'�w6ó�¯=FH34|�

éde³´£ �-34|�)±üQ"H�

�OFBp�»�h2H>6øùmW§mb

BY:�º»|$³XÇÈ�eµ��5Ê

�Y: 27)?¶&'H÷ÃRÒrîïz

!Rl-{}-78µ�0�ªhÁ��X

)NH�BHZõg3�S�Ö!ó���

Ï_ÊH^��«ìí�ª&'2�Q

5xyz&'���0M on_H

�ÌPeÖ¡==|<¡H z2Z�wî

& .+& /+Q 7 kxXYQ

!

89:;<

$

"

%$

#=

¢£pÛ3¤ (# �]¸0� �¢£p��3Û��

¯P6!vÏ6{�z��¥.&.%3.&/& z¦�Hkt�

��z¢£��P6!v;�Q

#i!�6C�x§×pÛ3¤fFî�HpÛ�3

F¨©ª«)pÛ3¤�3¬¶Dm��g3Dm­�Dm

P6#-Dm®¯�¶Dû9¨ç°ÖJ¤Q

©ª«XYH¢£pÛ3¤±H²³>6´Aûû¤

{µé9¶·¯é9¸Yd¹H aº³»ÚN¯��V

¼H�½#vfÌ,&r¾ZB}åH/a/%:V¿åæHú

��À~ÁÔÂ�¯ªÀÃÄQ ¢£56�7 ��Åoò

óÂ�}mZÆ}¯²�}HÅoòó¯!Ç�3û»,

qHÅoòó¨H¯?¶»W!v_5HÅoòóªû�

¶¯È�P6�½°ÉQ x$jHpÛ3¤ð|Zõ~Ô

é9:;mé9��ÊËo�mé_�ÌîïÍÃHn-Ë

¶FGH�-ûòÊËHt­���ÎÕi>6Q

Ï�H56�7 ��ô¢£±-5$»W~7 6ÐH¨

H¯?¶»W!v_5Mé9�#îïQ »W5���7

��Þ¢£�J#FG#98HìÃ#Mé_ÑÒQ pÛ

3¤û�|¢£"×»WÓÏ!vº5¢ÔS¯Ô�H1

(>6»W5���7 ��Õ¢FGQ

56�7 ��° $& Ö /% ×m%# {VØHä #4% ¦ÙQ

��ktÚ_!v;�£fò»W�ºuºö²³>6µ�

Û4º;:i$jìîµ ��:�Rl!v´�6Y}#

ivµÜÝO�ÛäåÆY>Õiµ�ÓmÂÞmÊ9$ò-

!va;lóµ�ªßà�;­²�ýj,-µáâYã¢

£äå´�é9ivµkÆ¨H¯?¶»W!v_5Q

©ª«XYH56�7 ��ô¢£äcÆY>!v#

¤¥M\¹å¯Ë¶æQ ���zH¢£|ÂóÕi�:

é_Ë¶£÷�_�ç:;¯3¤è»Ã2úéFHê6

Õi��:�Rl!vµ±-¢Ý$ò-!vHÆY>Õ

iÜÝO�Ûäåµ<¡Õi�®k#HäåáâYã¢

£µ�-ÛÔµZHkÆ¨H¯?¶»W!v_5Q

ÏXYHpÛ3¤|ëÒ^³¢£P6¾ìH$ÄD$

Äm$zD$zíî6?)Æ��M6¾��HÕ�6ó5¬

4¢£75�ó¢£75#-¢£75ïð¢£7MáÆUsH

#�©¢£pqM5$»W~76ÐÆY>!v#5öQ

dñòHpÛ3¤Õ!·.&�&%·.#�v#56�7

��0#óôH �õö´P6¾ìÀ÷H °Nò$-$%øm

#./&\À÷Q ��]¸#�ÅoùGÀ÷ä7H¡óô#

�=<ä/¦ÙQ

@ABC!"

!

DEF

"

GHI.JK+,

!

&>

"

?@ABCD

;<EFGHIJK8LM

NOP

!"!#年$月!%日
!

港交所上

市机制改革正式落地
"

不同投票

权
#

&'(

$

架构上市门槛下调
%

中概股回流规则优化
%

秘密递表

全面放开等核心举措直指科技

创新企业上市痛点
!

堪称!")*年

以来港股市场最系统
%

最全面的

一次制度焕新
"

本报即日起推出

&

聚焦港股+,-新规落地
'

专栏
!

跟踪新规落地进展
!

解析制度变

革背后的市场逻辑及影响
!

为内

地企业赴港上市及投资者布局

优质科技资产提供参考
(

!

23 QR*

ú& # · $- �H# ·û� $/ WüÏ×

ýþÿ!Lß"#�«®#ÄH $ - · $ �

& - · $- �H %� ./ WüÏ×ýþÿ!L

ß"&�«®#ÄQ,�'(ý 156 )�KH

$ôý*«®Ñ~�Ì>?ñME+,cQ

- ·.,�Hýþÿ¬-ñM�«®�q�

®;Q �%�ÌÅT®r��Mh-Hô|.

ì/XhQ^pÔ¿ªüÏ�v&ÿ�#ß

"ÊQ ÏÛÊ0AúHý*156��|oó

50#1X2H6�3+R7 MQ5Q

5ó×4R,ý*«®MüÏ�×­

ìM5�º67 Û/a89:çH�ò;<

=>ñ?>#ö?DT0@ABQ 7 CD

h�QhfEFGHÞ«�ê(ëÝ¼X

YH ,]ôý*«®Ñ~�ÌñM$I#

JsQ RSÏÛÊ0×DT«�ê(ëÝ

¼KU×XYHL¾.ì1Xºö"#H9

£ÀM×Õ)NüÏ(ý«®MO�a

�HOP¢ñÑrìîQÏY>H�Õ�ý

*!�Ñ~c»�a<®ri$jDRQ

LMN

!"#

OP

!

QRR

"#

SZH .ììþû:MÕFoÏÐ«

®ß"ÊT®UÂÞ0Dm pVÂÞ0D

|{�VWxX�YZMß"ÊQ #�®

;ñHÿ�üÏ±[7ß"\².ì1XQ

.ì1X;�Õ)N!L�eQ üÏ

Å"«®Z�]0#^_ñh`ím ]¸

a*æT/+g¶bdH .ì1Xûô|

0#×�tñQ

bcdeÑfÊÕ # · (% �!LZ

õýþÿ^_ñMh`íQ g0DSZ.

ìhXH��×ýþÿij0#ha*æH

e&Zõ^_9]¸×h�®r5�ÿ7 Q

- · ., �HZMÑfÊ0DYlÑf

Ê¨DHw��(ý«®:çQÏÛAúh

_ oú.ìhXQ

5#·�0#hXMüÏ¢H ;2ô�

�Çk`|k#g¶bdMlØömn Q�¾

1XMüÏRb½oKlpön1XQ 7qý

rsF¢h(¶Q�Q�tÓÞÝ¼XYQ

duH (ý«®��¤¥})�Q Ý

¼KñòHABHRWÑfÊm01 vwm�

#xmy:mhz¿üÏ(ý«®KM.ì

hX`¸Q

5÷{ÉC|!L}~ l#=hXW

b7�:��®r��Qó×0#hX2H;

ô 156��)�H $ôu�!L�qh-Q

CZHQh¼��²÷��¢»êE6�µ

«®+�M!LbdH÷TýþÿÉ·×8

156 b>H Fo��,(ý«®üÏMV

WQ 7«�Q�Q�tÓÞÝ¼XYQ

STUEVSWXYZ.[

RSDT�UMÊ0dHºö5.ì

1X7 ~��OK�#üÏM78Hl�

ìîK,YüÏ(ý«®ÀUQ

m�$Sh±Q�Ê0ÞÝ¼XYH

^1þa*æòZõ^_H ZT79b·

×�Q×,�{·�H�ÏQ5m�Â�Ðm

®rV��×h-Q5̂ _ZõZHüÏ�

²k#8Ìbdm cÞ�ôQ .ì1X~

�²÷Þ� 156 M¾:;tÔ}Q7 Ï�Q

«�Ê0XYHÏ×QÏõç¢H�Ò

ò;2, 156 üÏ×ý*1Xñ�Ò�

À��mîë�¾-VWH,�VW²:6

nFüÏ«®:çm=<«®a�Q5�a

.ìhXñH $Ôç�«²÷�üÏ�Z

S¿��Q 7 Ï�Q

$Àý*«®0DtÓè�Ý¼£

5��Òò�¾��ý*MüÏH ×Z{

156 MI\«H ìZb·|½�M°�V

Wm� o�¶Ïn¡0�HÒf��K�

¢ÞFMlde£¤¥ Q 7

¦GHAúHý*ºö6� 156.ìhX

~�H ô×~��¢§ö&¨K)á*�®r

M�q©ªQ ^ktuM«¬~H.ì1X~�

ôýþÿcº­þ}ÿ5®hÁ7M��$jQ

5r&¨K¢ *�¯m»�!�Ê(ý«®M

Fo°±H ²�ý*×ËD#��hÁ×k©

�¢óQ 7¦GH�Q

\>]^_`abcdefgh

×.ìhX~�xH ô³ÀÁÂüÏý*

5��7´µ¿[7¶L×0@«·x¸

ÞLHRSÏÛÊ0AúH.ì1X�;

ÀÁÂüÏ²÷5̂ ¹º�7 Q .ì1XÑ~

)ýþÿÖjîïM»�0YÑ~`a¼

ÇH×)½üÏZBu�!L¾óMÖ×H�

-¢ñÑrºç¯S¿ÊQ ,�wÀ~¢ñ

Ñr5̂ :;Á®�7 MQÑ£ÐHìîý*

156 Y>Q

duH#�xÂ»�M«®ß"H¨K0

#­ÃÊÀdµH ¿60#ÿ�Ä)e+ß

"k`MVÏÑrÀdT¬qH Ö×�k»

�ÅÆQ

ÏÛÊ0AúH$Ç89õç¢¶LJÈ

ÉH ¢ñÑr;û6öÊ:;Â»MJËHk

|Ìx0#ÝÍHeD¨phñ~QÏÎÏQ

5Öj!L»�ÅÆHÿCÕÐ 156lÑ

ÒÓ Mn¡�ÕÔÕxHkÖK¾.ÊËQ 7

qýê(TQh�66çk×ØXYQ

5.ì1X)»�0YÑ~`a¼ÇHZ

¼&¨Mô¶ÏÑìÙLM°±H ñ¼Zõ

�-¢ñ�ÊÚÛK®r®ÐMY>2¹Q7

k×ØAúH×${µ�ÌxHý* 156 ®r

�w×¨h;o)Y>Ü�´�kÆûüQ

!

STUV

"

WXYZ[\ ]^_F`a^b_

!

cde

"

"

ijkl

!"$

STmA

!

89:fg

$

"

%$

#=

5,ÝMÞÞ;gÌ×6ßà�Q 7 Oá�Ï_��

âçãè�Ý¼H×6zZM$¾T�äU¢H�U§å

æM,ç·H�Ï]×å!MùÔi>Ç�ºZuÞÞý

jècK®rQ

V�Âå�ôçã5ÿÞé:MêÐ7 Hë�UÊÐ

�sìíî´£Y:iÔøù^!Hu��º7826m

�mïðH5ÆÞÞ�;Ú7 Q �{·ñHlñÂÞ�òa

ºQ ;óH0DM�ºôÛ{|×øù«aõcMQ

çãñ�M5ÕÂè7 `ö,¥�÷Q ÕÏMøùFH

]ôÂ_úûQ

ÂÞaf^6ßàò®rH¢�ÜüÂ�ç-ý¿)

h2M55�?^7 Q ;2:;þw/aÞÞßêm´�V

 H%ÆÿÊ9mrs�HÅ"!"#jQ ,$¤¥H¿Âd

ú�ÏM5$%Üû7 Q

."..z % · (/ �H �&¡3']¸(! �5Â_ú

û7äå6¾.��Q½SH${)3'Õ�mÁÏû»M�

#�Ïû�***Â_úû×Oác®+®Q¢�H,�ýj

räÚ$+,-¶³.ò{H/�üÏZm5$%Üû7 Q

Â_úûöcº­a01½O2ÊQ O2Ê»HÃ

2m:;mÁÏhzH¾Ãl½û®3QCZH,/ {�#Ãl

¯ ., {�#ÔOòw`a45HÊ9mÞÞmh�mrs×

Ö$Uº��Ûþ6:�Hz�K�#97MLb;cQ

Â_úûÔOR{û�aºKÝ®ïrs0DH8º

Ý®äåmÁÏ!vmª®-¶�³XM99H|hg-ú

©òMÞÞ78H��Ð!�rsÑ6ÍÃQ ú&;ZHw

Õ�rsO�:;>?O(."":H/�,�:�üÏX�

�Ñ-ÇM�H¿��#af¨HÝ®®�M..ööQ

Ê9mrs�;<Âý$�=Hë:�üÏð79ð

6M>?)VÏ@»Q

Ay:z�ÊÊBC#Ý�H."./zDÚj×H ëEF

g×�GHIæ¯åæJ-0H6ßå+K×«�MLô�Q

MòÂ_úûù�wÛñHr?'ÇÈñ¼Kñ°ÜNQk�

ëETOMôH�#PQ3ìÃ$Þ$@»H�ÏVWRÏæ

ÐS`Â�ÞTg-aQhÊö�Um®rUÀDGM¶Ï

VÓQ .".,zHAy:z×Ï�6W¢»�#�Ï_X#:

zm#:zøù¯¡:Y­º»Z¢×X:�üÏNÏ6ÀQ

¯[®U�\Ê]xM�TÖÝ±^Q ."..zHÏ�

òÂ_úû#�Ð¾�ÏH��Êçû�«£HìÃ34

óô�$j¸-¶HðúÁÂ>?_¹`aQ Hb;òy

zH¯[®U1/aW%¨hHüÏaºûWzH�ZõK

�&¡Vdp#¢ÚüÏ¯»WÆ#ÞÞüÏAÔQ

5Â�W;cFMÓH�ædw�Ê:eÏæ/aQ 7Â

_úû-¶û�7�&8�Í0D�ºffghñòH;Zw�

O¬ÀiäÞÞ�ºÊTÐ-5ÜjG¦£Hj6ß¦à7 H^

5kl75mn7ò5o¬p7$\>qQ d|ÌH¢»Â�Þ

Þ_�5rs�Ì:;7¢Hä )&'>?Â_úûQ

VÏó>÷>?tÐñHHÞÞ÷kuMvwa�xò

°�Hh2÷deÑ~�HyyÂ_úûM6ÐXkHú�

#�ÏüÏ`äÆdefbm¯z­oM{Ó{|H�É$|

�½6ßàM5�}7��Ñ6X�ÔÕm`o¯ë~H$W

WüÏ�:6�aqHaFú®Ñ��M5�#��7 Q

!

89:hi

$

"

%$

#=

Ý¼ (#�^»W®rE�¹ºf5Kñ

òHAz�H®rE¹F£<�¶Ï.ì­ÛH

�óÁÏ�#!vQ .&.,z&�Hº»®rE

¹F£°�-��¶Ï.ì�Ä /#/ÄQ

¶Ï.ìô¸;ú0@ÿ�um ©�¶

Ïàá��s Ê�´ÿc­ìï¾MÞÞ

u�m�3u��¶Ïu�Q <�¶Ï.ì­

ÛHôÚÛüÏ�¢ómz!üÏ�#�óM

��ÿ×Q d®rE¹f5àQE�A�

¯,;]C�¢55F��ñòH Az

�H®rE¹f5×Õi¬~äåm�-

E¹Q¬�.ö´~!óHÕ�`a�q

/0m-¶Æ;m�Ö�óM¶Ï.ì­

Û#®ÐQ

Õi¬~äå.öH�z.·H®rE

¹f5J��¶Ï.ì­Û�Ô�H×F

£�×§öi$jn-K¶Ï.ìMs

 ÃÄHktK�srsH�-Kñ¼¶

Ï.ì5îêýmº�ýmAÔý7 M�3

F¥Hú®rE¹F£Q¬-�m¾¿üÏ

O��3ìÃk<ÍÖm©òm²��M�

�¸�Q

�-E¹Q¬.öH.&.,z&�Hº»

®rE¹F£°�-��¶Ï.ì�Ä

/#/ÄQ h¢H«�m�â�?�]M��µ

hüÏ¶Ï.ì�ÄH�;ÚÛKµhüÏ

×mO¬sOQ Ö×H�é!Ç�ª�BM

�Y�MH4ò5�]$�m�Y$wm�Ó

$.7M;fQ

Ý¼KñòH�z%·H®rE¹f5N�

#vÏ�W5üÏ¶Ï.ì­Û:óìî-¶

·7��HÞ�¶Ï.ì­Û�Ô�#vdeD

²H�-ÛX�Ö¯Õµ­ÛQ ��B�H¾?

®rE¹F£#v¾¿:óìî{P��(!(,

r¾HÄ)üÏä.4-¦Wµ3#üÏ¶Ï.ì­

Û��6m �3¸»6.()%r¾H Ä)üÏä

(4%¦WH �}ñ¼üÏ¶Ï.ì­Û�8¯�

ý(/(){Q

jklmn<opqrSTst uvwrx8JK

yz{|

}~��

!

x8��

"

"

789nopq


