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!

近年来
!

我国市场供需结构发生显著变化
"

从总量看
!

供给端与需求端之间存在明显落差
"

从需求侧内部看
!

终端消费
#

中间需求与

外部需求三个维度正经历深刻重塑
"

三重力量交织叠加
!

对上市公司捕捉
#

引领和适应需求变化的能力提出了更高要求

!

近年来
!

为更好适应新型供需关系
!

上市公司虽然进行积极探索和转型
!

但创造引领需求的能力仍受四大因素制约
$

一是供给驱动

型的增长路径与需求创造型的新要求不匹配
%

二是笼统的需求分析难以适应分层差异化需求的新变化
%

三是场景设计和市场组织

能力不足制约创新成果向规模化需求转化
%

四是市场竞争秩序及创新保护不足影响企业创造需求的积极性

!

中长期来看
!

科技化
#

数字化始终是产业发展的手段
!

产业发展的最终目的是提高居民消费水平
"

因此
!

消费创新与科技创新
#

制度

创新对于上市公司高质量发展同等重要
"

上市公司应加快健全需求洞察识别
#

需求价值定义
#

产品服务响应
#

场景设计与市场组织
#

市场集成拓展等五大核心能力
!

系统性提升需求创造引领水平

近年来
!

我国上市公司群体

不断壮大
!

数量已超
!!""

家
"

作

为资本
#

人才和创新的集聚地
!

上

市公司汇聚了社会最丰富的资

源
!

但从经营绩效指标看
!

仍存在

较大提升空间
!

对经济的实际贡

献和引领作用仍有待进一步释

放
"

如何更好地发挥上市公司作

为企业发展排头兵
#

社会创新引

领者的作用
!

已成为推动经济高

质量发展的重要微观基础
"

基于

此
!

本报特邀申万宏源证券研究

所撰写
&

上市公司高质量发展
'

系列报告
!

以期推动上市公司以

创造需求为基础
!

以科技创新形

成差异化供给
!

以智能化提高价

值创造效率
!

以并购重组加快能

力补强和资产重构
!

最终将经营

成果转化为长期优质资产和可持

续的股东回报
"
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