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在隋毅看来
!

基于基本面

的定价是主观投资的长期收益

根源
"

他的投资框架以均衡成

长风格为底色
!

以企业基本面

为锚
!

在不同行业
#

不同公司之

间比较
!

依据估值性价比的差

异构建组合
!

并持续动态评估
"

上述框架的形成
!

要对众

多行业有深入研究并做价值比

较
"

近年来
!

他不断扩大能力

圈
!

从医药研究拓展到科技
#

消

费
#

周期等领域
"

隋毅表示
!

虽

然行业基础知识并不相同
!

但

投资方法论是相通的
"

能力圈的持续拓展
!

来自隋

毅深耕医药研究打下的基础
"

他

表示
!

医药行业资产类型丰富
!

创新药偏科技成长
!

!"#

$

医药

外包服务
%

有制造业属性
!

医疗

服务偏消费行业
!

部分公司还有

周期特征
!

所以
&

各种类型的资

产都有
!

各种范式的投资方法论

都简单接触过
' "

在隋毅看来
!

能力圈拓展提

高了对不同类型和行业资产的

定价能力
!

而定价本身因企业生

命周期而异
(

从
$

到
%

的创新药

用风险调整后的
&'(

模型
!

成

长期公司用
)*

#

)*+

判断景气

周期长度
!

成熟期看现金流
#

,#*

和分红
!

周期股则要算底

部利润
"

依托这套框架
!

他自建

标的池长期跟踪
!

当基本面出现

预期外变化时动态调整
" &

有了

预期收益率和安全边际的测算
!

再去决定买什么
#

买多少
#

何时

加仓或止损
" '

他说
"

ij


